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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 122 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2021 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREM —
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos vinte e um dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e um, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 22 andar do prédio sede da
Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, as quinze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos
dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, sendo trés membros
presencialmente e trés através do aplicativo de reunides Google Meet, para a 112 Reunido
Ordinaria do exercicio de 2021, conforme convocacdo realizada pela presidente do Comité,
através de e-mail, e predeterminacdo da agenda aprovada. Sendo que em tal convocacao os
membros receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que
serdo tratados nesta reunido. Presencialmente, compareceram os membros do Comité, Richard
Carlos Castilhos, Rafael Ballestero e Cristiane Xavier da Silva Saraiva. Participando de forma
eletronica, os membros Rafael Hiroshi Yuba, Paulo Marrano Feijé e Luis Henrique dos Santos
Costa. Presente pelo aplicativo de reunido, também, o Sr. Marcos Almeida, representante da
LDB Consultoria Financeira para atender ao terceiro item da pauta. Ou seja, para apresentacdo
da carteira de investimentos do IPREM, referente ao més de novembro de 2021. A Presidente,
verificando o quérum minimo, iniciou a reunido abrindo a oportunidade de apresentacdo da
Consultoria. O Sr. Marcos iniciou sua apresentacdo informando os comportamentos dos
segmentos, conforme os cendrios econdmicos. Ou seja, em cenarios de mais estresse, os
segmentos mais volateis sofrem maior variedade de precos. O que deve ser considerado
também os prazos de vencimentos, liquidez e riscos. Como o atual cendrio é de estresse de
desvalorizacdo, os ativos de curto prazo sofrem menos variacbes em seus pregos. Também
mostrou que a alta da inflagao tem sido o principal fator dessa volatilidade, pois influencia na
alta da taxa de juros basicos e no disparo da meta atuarial. Mostrou que as taxas de todas
NTNBs estdo acima de 5% anuais, ou seja, prémios acima da meta atuarial para 2022. Apontou
gue essas taxas estdo no momento ideal de compra, e que o ALM sera imprescindivel para
essas compras. Ao mostrar a planilha retorno de indices no ano, dividido més a més, o
Consultor apontou para o fato de que em 2021 os indices de renda fixa ndo terem oferecido a
protecdo de costume as carteiras de investimentos. Sendo os indices de investimentos do
exterior se mostrando a melhor estratégia de protegdo. No ano, o melhor indice de renda fixa
sendo somente o IMAB5, por englobar ativos de curto prazo em NTNBs. Apontou para um
cendrio de muita volatilidade e que ndo existe a expectativa de mitigacdo desse cenario, dadas
as eleicdes no ano que vem. Ja atendendo ao terceiro item da pauta, o Consultor abriu a
Carteira do Instituto pela plataforma da LDB Consultoria para realizar a apresentacdo analitica
e mostrou a nitidez da ajuda da estratégia de investimento no exterior na mitiga¢cdo da
volatilidade. Analisando a carteira, foi apontado o desenquadramento passivo dos ativos do
exterior, pois juntamente, os fundos enquadrados nos artigos 92 A Il e 92 A Ill passaram a
representar 10,29% da carteira, ou seja, ultrapassando em 0,29% o limite legal, devido a
valorizacdo desses ativos. Por ser passivo, o Instituto tem o prazo de cinco meses para
adequagdo dessas concentragdes, visto que no més passado foi o primeiro més que se
apresentou esse desenquadramento. Falando da meta, o Consultor apontou que a
impossibilidade de a atingir é uma realidade de todos os RPPS no Pais, ocasionada pela
volatilidade sistémica do mercado financeiro, e que isso se reflete nos niUmeros apresentados
na carteira do Instituto, que apesar de ter rentabilizado 1,04% de no més e ultrapassado a
meta mensal em 0,04%, manteve a carteira abaixo da meta anual em 14,89%, visto que no ano
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o portfélio esta em -0,73% e a meta em 14,16%. Analisando sobre a volatilidade, o Consultor
apontou que a volatilidade atingiu mais de % da carteira nos ativos atrelados a inflacdo e a
Bolsa Brasileira. Perguntado sobre fundos de indice ETF no exterior, o Sr. Marcos informou que
€ uma forma de alocar recursos no segmento no exterior sem comprometer a concentragdo em
artigos do exterior, mas sim na caixinha de investimentos de renda variavel. Ficou aprovado,
entdo pelo Comité, a solicitacdo a XP para andlise dessas ETFs, pois € uma casa que vem
oferecendo fundos desse segmento. Perguntado também sobre o porqué de as taxas de titulos
publicos mais curtos estarem mais altas, o Sr. Marcos disse que é o reflexo de risco Pais, pois
com a volatilidade os ativos de longo prazo perdem sua atratividade, ao contrario das de curto
prazo, pela maior certeza de liquidez. Continuando a apresentacao da Carteira, o Sr. Marcos
também mostrou relatérios com: posicdo e enquadramento dos ativos; enquadramento geral
da carteira; rentabilidades por artigo; analise de liquidez; grafico de alocacdo por artigo; grafico
de alocagdo por estratégia; grafico de alocagdo por gestor, grafico de evolugdo da carteira ante
a meta atuarial; grafico de rentabilidades mensais dos ultimos 12 meses, relatério de
performance dos fundos ante seus respectivos benckmarks, relatério de indexadores em
diversos periodos — desde novembro/21 até 60 meses; relatorio de movimentacgdes (aportes e
resgates); Grafico risco x dispersao do més, tanto geral da carteira quanto separadamente por
renda fixa, por renda variavel e investimentos estruturados e, também por investimentos no
exterior; Por fim mostrou o relatério de volatilidade de cada fundo da Carteira de
Investimentos do IPREM, sendo o fundo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI
menos volatil e, o fundo SAFRA CONSUMO PB FIC FIA com maior indicador de volatilidade
apresentado no més. Ato continuo para os dois primeiros itens da pauta, foi solicitado ao
membro do Comité, Richard, o reporte acerca do andamento do Estudo ALM. Sendo entdo dito
ao Comité que o processo de contratacdo de empresa especializada em prestar esse servico
passou pela fase da Reserva Orcamentaria, analise da Procuradoria e que no momento esta
para ser analisado pelo Conselho de Administracdo do Instituto. Sobre a atualizacdo sobre a
contratacdo de empresa especializada em custédia, para a compra direta de titulos publicos, foi
passado ao comité que o processo continua na procuradoria juridica do Instituto. Prosseguindo
para o quarto item da pauta, foi passado ao Comité as aplicagdes realizadas, conforme
delibera¢des na ultima reunido. Ou seja, no dia 29/11/2021 foi recebido o recurso do 11¢
parcelamento, conforme Acordo n2 383/2021, no total de RS 873.671,34, sendo aplicado em
30/11/2021 no fundo FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP CNPJ 11.060.913/0001-10 o valor de RS
611.000,00 (70% do montante) e, GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA CNPJ
38.280.883/0001-03: 263.000,00 (30%). No dia 08/12/2021, o saldo dos recursos novos, apds
reposicio do fluxo de caixa, resultou o valor de RS 2.784.000,00, o qual teve a mesma
proporcionalidade de divisdo, sendo aplicado no fundo FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP CNPJ
11.060.913/0001-10 o valor de RS 1.948.000,00 (70%) e no fundo GUEPARDO VALOR
INSTITUCIONAL FIC FIA CNPJ 38.280.883/0001-03, a quantia de RS 836.000,00 (30%). Quanto
ao subitem “d” do quarto item da pauta, ou seja, sobre a discussdo das mudanc¢as normativas
acerca das alocacdes de recursos, através da revogacdo da Resolugdo 3.922/2010 e a entrada
em vigor, a partir de 03/01/2022, a Resolucdo 4.963/2021, e quais os desdobramentos que
afetardo as adaptagGes da carteira, bem como a reformulagdo da Politica de Investimentos. O
tema foi abordado no inicio da reunido com o Sr. Marcos Almeida, sendo que este indicou que
ndo haverd mudangas significativas no que se refere as concentracbes de ativos por
enquadramento. O Sr. Marcos sugeriu o envio da Politica j& aprovada, como uma estratégia
mais conservadora de se proteger de problemas no CadPrev. E, ainda, informando que
“podemos continuar com a mesma estratégia, pois ndo haverd problemas de
desenquadramentos nesse primeiro momento”. Os ajustes ao CadPrev deverdo ocorrer nos
préoximos trés meses, pois o prazo vigente é até o final de margo. Questionado se a Consultoria
auxiliard na minuta da nova politica e investimentos, o Sr. Marcos indicou que no inicio de 2022
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serd enviada a minuta, pois ndo adiantaria enviar neste momento, visto que nao haveria a
possibilidade de utiliza-la no cadprev, que estd todo formatado pela Resolu¢do 3.922/10.
Chegando ao quinto item da pauta, sobre discussdo e vota¢do da estratégia de investimentos
dos novos recursos (inclusive o recebimento do parcelamento) e suas respectivas destinagdes,
foi decidido unanimemente pelos membros do Comité que 60% desses recursos serao alocados
no fundo XP INFLACAO FI RF REF IPCA LP (14.146.491/0001-98); 20% no fundo BTG PACTUAL
S&P 500 BRL FIM (36.499.594/0001-74) e 20% no fundo IT NOW S&P500 TRN FUNDO DE
INDICE (17.036.289/0001-00). A decisdo do Comité se deu apds avaliar que a renda fixa de
curto prazo vem sendo a melhor estratégia de protecdo de recursos com maior liquidez e
menor volatilidade e que a renda varidvel que vem apresentando melhor momento de
oportunidade é aquela atrelada aos indices do exterior. Como os fundos citados sdo os que
melhor se enquadram no perfil dessa demanda, foram eles eleitos para os aportes. Passando
para o sexto item da pauta, foi aprovado unanimemente o calendario de reunides do Comité
de Investimentos, para o exercicio de 2022 e, por fim, passou-se para o sétimo e ultimo item da
pauta, sobre a aprovacdo das estratégias para novas Certificacdes aos membros do Comité. O
Comité entende que no momento seria 0 mais adequado a realizacdo do curso de CGRPPS de
maneira presencial, o qual foi oferecido pela Grid Investimentos, pois esta subsidiara os custos
com o professor, material didatico e coffee break. Ficando o IPREM encarregado apenas de
fornecer o local adequado para o curso. Ndo havendo mais itens de pauta, duvidas e decisGes a
serem tomadas, a Presidente do Comité de Investimentos do IPREM, agradeceu a presenca de
todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as dezessete horas e, para ficar
registrado, lavrou a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os
membros participantes.

Rafael Hiroshi Yuba Paulo Marrano Feijo
Richard Carlos Castilhos Rafael Ballestero
Cristiane Xavier da Silva Saraiva Luis Henrique dos Santos Costa
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