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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 6° REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2022 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE MOGI DAS CRUZES

Aos vinte e um dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da
Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, as catorze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes,
através de seis membros, de forma presencial e um membro de forma virtual, para a 6
Reunifio Ordinaria do exercicio de 2022, conforme convocagdo realizada pela presidente
do Comité, através de e-mail, e predeterminagio da agenda aprovada. Sendo que em tal
convocagdo os membros receberam a pauta e seus anexos para terem prévio
conhecimento dos assuntos que serfo tratados nesta reunifio. Presencialmente,
compareceram os membros do Comité, Richard Carlos Castilhos, Paulo Marrano Feijé,
Luis Henrique dos Santos Costa, Rafael Ballestero, Davilson Gongalves da Silva e a
Presidente do Comité Cristiane Xavier da Silva Saraiva. De forma virtual, compareceu o
Sr. Tedfilo Ivo Pucha. Ausente, pela segunda vez consecutiva, porém devidamente
Justificado através de e-mail, conforme anexo, o titular, Clayton Henrique Silva.
Presentes também na reunido, o Superintendente do IPREM, Pedro Ivo Campos Barbosa
e os representantes da Western Asset Management Ltda, o Sr. Mauricio Lima e a Sr.
Luciana Garcia, sendo esses representantes, através de aplicativo de reunides, que foram
convidados pelo Comité para apresentarem os dados de cenérios econdmicos, tanto
interno quanto externo, bem como trazerem uma anilise e sugestdes a carteira do
Instituto. O Sr. Mauricio iniciou sua apresentagfo, atendendo assim, o 6° item da pauta,
na qual trouxe algumas das implicagdes dos cendrios econdmicos, desde 2020, fruto da
covid-19 até o presente momento. Frisou para o que chamou de “surpresa inflaciondria”
generalizada, oriunda da persistente permanéncia do virus e suas variantes, novos
lockdowns na China e pelo inicio da guerra Russia vs. Ucrdnia, que gerou sangdes e
volatilidade nas commodities. Tais fatos geraram uma perspectiva de baixo crescimento
econdmico no dmbito global e medidas econdmicas contracionistas como, por exemplos
a alta de juros do FED e do Banco Central Europeu. Enfatizou que o Brasil iniciou essas
medidas contracionistas antecipadamente na busca do controle dessa inflagio. Pois, no
geral, juros mais altos desestimulam a economia pelo lado da demanda e suavizam a
inflacdo. No entanto, aumentar demasiadamente as taxas podem resultar em uma recessio
econdmica. Sendo entdo necessério encontrar a complexa margem ideal para essa Politica
Monetéria Contracionista. No ponto de vista dos investidores globais, o Brasil é um ativo
de risco, o que for¢a o pais a aumentar a atratividade dos seus ativos através das altas dos
prémios dos seus titulos. Mencionou acerca do desafio do controle de precos dos
combustiveis, visando impactar o indice de inflagfio, e que tais medidas podem gerar a
percepgdo de risco fiscal ao pais. O Sr. Mauricio disse que o consenso na Western é de
que as taxas de juros no Brasil ja atingiram um patamar alto e que dificilmente havera
maiores altas, € que essas taxas poderfio apresentar um platd na curva por um médio prazo
€ que o fechamento dessa curva se dard apenas com o reaquecimento econdmico. Qutro
fato de volatilidade em curto prazo, foi o pleito eleitoral no ano. Quanto ao mercado de
renda fixa, a Western encurtou mais suas carteiras visando a protegdo sem abrir méo de
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retornos devido as altas dos juros. Frisou que os investidores tém migrado recursos do
mercado aciondrio para os ativos de renda fixa. Dado o cendrio, o Sr. Mauricio mencionou

que, embora o mercado aciondrio esteja volatil, os ativos estdo baratos e que no médio

para longo prazo, com a queda dos juros, os ativos de renda fixa tendem a apresentar
rentabilidades no ganho de marcag@o a mercado. Abrindo a questionamentos, o Sr. Rafael
Ballestero questionou quais medidas a Western tem tomado quanto aos fundos j4 alocados

no portfolio do IPREM, pois os fundos da casa, apesar de apresentarem bons resultados,

estdo aquém quando comparado com os outros fundos do mesmo segmento na carteira.

O Sr. Mauricio, reconhecendo e concordando com a observagéio do Rafael, disse que a
Western tem encurtado a carteira para diminuir a volatilidade nos fundos de renda fixa.

Quanto ao BDR, mencionou que o cdmbio tem comprometido a valorizagio dos ativos

do segmento. Reconheceu que a casa foi surpreendida pela alta inflacionéria. Fato este

que foi gerador das observagdes do Membro do Comité. Quanto as expectativas para
valorizagdo do Délar e o impacto no fundo BDR que sofre com a varia¢io cambial, o Sr.
Mauricio apontou que a diversificagdo da Carteira é fundamental como protegio, pois se

o dolar sobe, a tendéncia da bolsa ¢ cair e vice-versa e que a casa entende que o dolar

pode fechar em R$ 5,30. Finalizada a apresentacfio e ndo mais havendo perguntas, a
Presidente do Comité agradeceu a apresentagdo e deu continuidade & reunifio. Ato
continuo, tratando-se do 1° item da pauta, sobre o reporte do andamento do Estudo ALM,

o Sr. Marcos Almeida, representante da LDB Consultoria, via aplicativo de reunifio, o

qual informou ao Comité que o Estudo est4 finalizado e, em comum acordo com todos os
membros do Comité, foi marcada a apresentacdo do Estudo para o dia 27/06/2022, as

14h00. Sendo essa apresentagdo caracterizada como a 1* Reuniio Extraordinaria do

Comité de Investimentos. Quanto ao 2° item da pauta, quanto ao reporte da situagio do
processo de contratagdo de empresa especializada Custodiante, para aquisicdo direta de

Titulos Publicos, foi relatado que o processo continua em posse do Conselho de
Administragdo, jd com a aprovagio da XP Investimentos para prestar o servico de
custodia. Porém, o processo foi reenviado para o Conselho para esclarecimentos acerca

do parecer da decis@o da escolha do custodiante. No entanto, todos os procedimentos de
credenciamento e cadastro do custodiante autorizado ja estfo finalizados. Em relacgo ao

3° item da pauta, que trata da apresentagdo do relatério macroeconémico e da carteira

de investimentos do IPREM, referente ao més de abril de 2022. O Sr. Marcos Almeida,
representante da LDB Consultoria, através do aplicativo de reunides, iniciou apontando

que a renda fixa, neste ano, estd ajudando nos rendimentos da carteira, mas que os outros
segmentos alocados em renda varidvel e exterior estfio apresentando baixos rendimentos,

Cendrio diferente quando comparado com ano passado. Como reflexo dessa fotografia da ,
carteira, o senhor Marcos atribui, para as medidas contracionistas no exterior, a guerra e :
persisténcia nos lockdowns em algumas cidades Chinesas, que geram mais escassez de

méo de obra e matérias primas. Porém, o consultor chamou a atengdo para o beneficio da
diversificagdo, visto o papel de “hedge” que os segmentos representam uns para outros.

O Sr. Marcos também frisou que os titulos piblicos federais estdo em taxas com 1 -
patamares acima da meta atuarial e que ainda estamos no momento de aquisi¢io desses -
tipos de ativos, visando a “blindagem” da inflagdo no portfdlio, pois conforme Boletim
FOCUS, a tendéncia no médio prazo sera de fechamento de curva. Como fator de
volatilidade o Consultor também colocou as elei¢des deste ano, mas que podem gerar
oportunidades de alocagfo e realocagdo de recursos. Abrindo o relatério da carteira de
investimentos do IPREM, notou-se que a rentabilidade de maio fechou em 0,23%, ficando

0,67% abaixo da meta mensal de 0,90%. Continuando a analise da Carteira, foram vistos

os seguintes relatdrios: posigdo e enquadramento dos ativos; enquadramento geral da
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carteira; rentabilidades por artigo; anélise de liquidez, salientando o percentual de 87,81% %ﬁé//ﬂ
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de liquidez, em menos de 30 dias. Algo favordvel para uma possivel realocacdo
expressiva, caso necessaria; grafico de alocagfo por artigo; gréfico de alocagdo por
estratégia; grafico de alocagdo por gestor, grafico de evolucdo da carteira ante a meta
atuarial; grafico de rentabilidades mensais dos wiltimos 12 meses, relatério de performance
dos fundos ante seus respectivos benchmarks, relatério de indexadores em diversos
periodos — desde maio/22 até 60 meses e relatério de movimentagdes (aportes e resgates);
e por fim, o Relatério de Andlise de Risco, separado por Artigos. Terminada a
apresentacdo da Consultoria, a Presidente do Comité agradeceu e deu prosseguimento a
reunido, passando ao assunto que trata a letra “b” do quarto item da pauta, em que foi
passado ao Comité os seguintes recebimentos de repasses: No dia 30/05/2022 foi recebido
o recurso da 17° parcela, conforme Acordo n° 383/2021, no total de R$ 965.3 89,64 e, no
dia 09/06/2022, o saldo dos recursos novos, ap6s reposicéo do fluxo de caixa, resultou o
valor de R$ 5.184.000,00, resultando no montante arredondado de R$ 6.150.000,00. Tais
recursos foram alocados para os cinco fundos, conforme tltima deliberagdo da reunidio de
17/05/2022, a saber: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LP
(03.543.447/0001-03) e CAIXA BRASIL IMABS TP RF LP (1 1.060.913/0001-10),
sendo aportado o total de R$ RS 1.844.000,00 para ambos os fundos, representando a
divisdo de 60% do montante para a renda fixa. Os outros 40% desses recursos novos
foram alocados nos fundos XP INVESTOR 30 FIC FIA (26.718.169/0001-75), no valor
de R$ 1.232.000,00, representando 20% do montante; 10% para o fundo FIC FIA CAIXA
EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS (15.154.441/0001-15); e os 10%
restantes no fundo BNP PARIBAS ACTION FIC FIA (12.239.939/0001-92) o que
representa R§ 615.000,00 para cada fundo. Passando aos assuntos do item 5° da pauta,
acerca da discussdo e votag@o sobre a estratégia de investimentos dos novos recursos
(inclusive o recebimento do parcelamento) e suas respectivas destinagdes. O Comité,
levando em considerag#o todas as informagdes passadas quanto ao cenério econdmico, o
comportamento da carteira e a andlise do grafico de relagfio risco x retorno, propée a
manuten¢do de aportes tanto em renda fixa de curto prazo, quanto em renda varivel,
visto que o segmento segue em pregos baixos e que no longo prazo irdo apresentar
valorizagdo. Sendo assim, o Comité entende que 60% dos recursos novos deverdo ser
alocados para a Renda Fixa e 40% para a Renda Variavel. Para eleger os fundos de renda
fixa, foi trazida a informag&o de que os fundos de vértice voltaram a oferecer taxas acima y
da meta atuarial e que o fundo do Banco do Brasil, o qual o Instituto vinha com a
estratégia de aporte, abriu novamente para captagfo. Sendo esses entfio, as melhores
op¢Ges dentro do segmento da renda fixa. Sendo assim, os fundos considerados para
dividir o aporte no segmento de renda fixa serdo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
TP TPCA FI — CNPJ: 15.486.093/0001-83 e FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS
PUBLICOS — CNPJ: 44.683.378/0001-02). Foi relatado também que no més de julho
serdo recebidos juros semestrais dos fundos BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP
IPCA TII FI — CNPJ 19.303.795/0001-35 ¢ BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP
IPCA TV FI-CNPJ 19.515.015/0001-10 e, por unanimidade, decidiu-se que esses cupons
semestrajs deverfo ser realocados no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TP
IPCA FI CNPJ: 15.486.093/0001-83. O Comité, através de andlises de melhor risco x
retorno, também a decidiu opinar por dividir o aporte no segmento de renda variavel nos
fundos XP INVESTOR 30 FIC FIA (26.718.169/0001-75) e FIC FIA CAIXA EXPERT
VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS (15.154.441/0001-15). Finalizando ao 7° item da
pauta, que consiste sobre a discussdo e aprovagéo do Termo de Referéncia para a proxima
contratagdo de empresa especializada em prestacfio de servigos de consultoria financeira,
visto que o contrato vencerd em 19/02/2023 e que o IPREM iniciara os procedimentos
para o processo licitatorio, sendo imprescindivel a elaboracdo do Termo de Referéncia.
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Apés prévia andlise do documento, os membros do Comité realizaram alguns
apontamentos sobre certos itens a serem ajustados, a saber: Incluir no Termo que a
Consultoria devera fornecer relatorios semestrais, visando atender a nova Portaria/MTP
N°1.467, DE 02.06.2022; alterar item 2.13 visando adequar-se ao Inciso III do Art. 2° do
Decreto 12.786/2012; e incluir um item em que a Consultoria deva emitir Nota Técnica
acerca de assuntos e duvidas, quando solicitado. Apds reviséo do Termo e apontamentos,
os membros do Comité aprovaram unanimemente todo o contetido do documento para
que esse componha o descritivo do objeto do edital da futura licitagdo. Esgotando-se os
itens previamente estabelecidos em pauta e, nfio havendo mais nenhuma divida e decisdes
a serem tomadas, a Presidente do Comité de Investimentos do IPREM, agradeceu a
presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as dezessete horas
e, para ficar registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos Castilhos, a competente ata de
forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros participantes.
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