I P RE M Instituto de Previdéncia Municipal
Mogi das Cruzes -SP

COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 112 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2022 D O COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREM — INSTITUTO DE PREVIDENCIA M UNICIPAL
DE MOGI DAS CRUZES

Aos vinte e dois dias do més de novembro do ardodemil e vinte e dois, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzesaiada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura
Municipal de Mogi das Cruzes, as catorze horasjivese o Comité de Investimentos dos
Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de iMiag Cruzes, através de quatro membros
de forma presencial e um membro de forma virtuat @ 112 Reunido Ordinaria do exercicio de
2022, conforme convocacdo realizada pela presiddoteComité, através de e-mail, e
predeterminacdo da agenda aprovada. Sendo qud eont@cacdo os membros receberam a
pauta e seus anexos para terem prévio conhecingdest@ssuntos que serdo tratados nesta
reunido. Presencialmente, compareceram os memiordSothité, Richard Carlos Castilhos,
Tedfilo Ilvo Pucha, a Presidente do Comité CristiXia@ier da Silva Saraiva e o Sr. Rafael
Ballestero. De forma virtual, compareceu o Sr. ®@adarrano Feij6. O membro titular, o Sr.
Clayton Henrique Silva, sem avisar previamenteesiBente, ndo compareceu. O Sr. Davilson
Silva, membro titular, justificou a auséncia pomai, na data de 21 de novembro de 2022.
Presentes também na reunido, o SuperintendentBRIBM, Pedro Ivo Campos Barbosa, de
forma presencial e, através do aplicativo de reyrodSr. Marcos Almeida, representante da
Consultoria Financeira LDB, para apresentar a sadla Carteira de Investimentos do Instituto.
Verificando quorum minimo, a Presidente deu iné&ieunido informando que os assuntoddo
item da pautando seriam abordados, pois os representantes daBili$ tiveram problemas no
deslocamento ao Instituto e ndo iriam poder chegaorario marcado. Sendo assim, a Presidente
do Comité deu continuidade a reunido, solicitandepmrte sobre a compra direta de titulos
publicos, conform@° item da pauta.Foi reportado ao comité que, conforme decisa@daifio

de 20/09/2022, em que 0s recursos novos deveriagdivedgidos em 50% para o fundo TARPON
GT INSTITUCIONAL FIC FIA (35.726.741/0001-39) e amitros 50% na compra direta de
NTNBs 2030, foram aplicados R$ 3.896.000,00 diwvddigntre o fundo e as NTNBs 2030.
Quanto as realocacdes de 30% dos recursos costinsndos de renda fixa atrelados ao indice
IMA B e os fundos Ativos de renda fixa, foram resgi®s os seguintes valores dos respectivos
fundos:R$ 25.300.000,00 do fundi CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
(10.740.658/0001-93); R$ 670.000,00 do fundo BB PIRE IMA-B (07.861.554/0001-22); R$
15.300.000,00 do fundo FIC DE FI CAIXA BRASIL GESDA ESTRATEGICA RF
(23.215.097/0001-55); R$ 2.100.000,00 do fundo WHESN ASSET IMA-B ATIVO FI RF
(09.087.301/0001-79); R$ 3.200.000,00 do fundo BRSDO INSTITUCIONAL FIC FI RF
IMA-B TITULOS PUB (10.986.880/0001-70); e R$ 4.6000,00 do fundo SANTANDER RF
IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR (14.504.578/0001-9(3% 1.300.000,00 do fundo BNP
PARIBAS INFLACAO FI RF (05.104.498/0001-56) e, R$.700.000,00 do fundo BB PREV
RF ALOCACAO ATIVA FIC FI (25.078.994/0001-90). O guesultou no montante de R$
65.170.000,00. Foram comprados R$ 18.240.079,89ENBs (15/08/2030); R$ 16.290.417,19
em NTNBs (15/05/2035); R$ 16.291.583,95 em NTNEZ(&/2040) e R$ 16.308.527,44 em
NTNBs (15/05/2045). Conforme decidido pelo Comité gs migracdes de recursos dos fundos
para os Titulos Publicos Federais seriam na prépale 25% para cada vértice. Passando para
0 3° item da pauta que consiste na apresentacédo da Consultoriaddimaracerca do Relatério
Macroecondmico - novembro/2022 e da Carteira dediimentos do IPREM, referente ao més
de outubro de 2022, o Sr. Marcos Almeida, represgatda LDB Consultoria, através do
aplicativo de reunides, iniciou sua apresentac@iceotando sobre como o cenario econdmico.
Iniciou apontando para a volatilidade do mercade as incertezas do que o futuro governo vem
apontando. Informou que 0 mercado necessita degtaEgp mais concretas do que as que estdo
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sendo apresentadas pela equipe de transicdo. Ritiss@,que o0 cenario de estresse, que gera o
aumento das taxas das NTNBs, trouxe um bom monpanéoaporte nesses ativos com marcacgao
na curva, como o Instituto tem feito paulatinamebisse que com o aumento do Ddélar, os ativos
atrelados ao exterior ajudaram a mitigar as qued&olsa Brasileira. Visto como uma protecao
aos ativos de renda variavel. Mencionou que existestituicdes financeiras que preveem a
possibilidade de recessdo econdmica caso hajaniersificacdo dos protestos ou postergacéo
nos patamares das taxas e incertezas de natuoegaréca. Disse que os ativos de renda variavel
podem estar em situacdo de desconto, e que esdiidade também pode gerar oportunidades
no segmento. Abrindo a Carteira de Investimentdndtituto, o Sr. Marcos apontou que a
rentabilidade de outubro fechou em 2,60%, fican®2% acima da meta mensal de 0,98%,
acumulando no ano 1,65% de rentabilidade da cart®irque deixa a 7,41% abaixo da meta
acumulada (do periodo) de 9,06%. O segmento deaREixd, que representa 0 montante de
67,71% do portfélio, rentabilizou no més 1,27%ajRenda Variavel, que representa 247% do
montante, rentabilizou 6,41%; Os Investimentos rtelor que compdem 5,35% da carteira,
rentabilizaram 0,43% e, por fim, os Investimentatriurados que sdo 2,95% da carteira,
rentabilizaram 2,60%. Continuando a andlise dae@artforam vistos os seguintes relatorios:
posicdo e enquadramento dos ativos; enquadramerabda carteira; rentabilidades por artigo;
analise de liquidez, salientando o percentual (@885 de liquidez, em menos de 30 dias. Algo
favoravel para uma possivel realocacdo expressd&) necessaria. Liquidez essa que esta
diminuindo devido a compra de Titulos Publicos Faidepois esses serdo precificados na curva
e levados até o vencimento. Também foi apresemtagafico de alocacao por artigo; grafico de
alocacao por estratégia; grafico de alocacéo mtogeyrafico de evolucdo da carteira ante a meta
atuarial; grafico de rentabilidades mensais damait 12 meses, relatorio de performance dos
fundos ante seus respectivos benchmarks, relatérindexadores em diversos periodos — desde
outubro/22 até 60 meses e relatério de movimensagipmortes e resgates); e por fim, o Relatério
de Analise de Risco, separado por Artigos. Tern@rsadpresentacéo da Consultoria, a Presidente
do Comité agradeceu ao Consultor e solicitou gaseim abordados os assunto$tidem da
pauta, visto que o 2° item j& atendeu as demandas dem? Sendo assim, foram discutidas e
votadas as estratégias de investimentos e alocganovos recursos (inclusive o recebimento
do parcelamento) e suas respectivas destinac@@smidé unanimemente entende que, apesar da
volatilidade dos ativos apresentada atualmentestituto ndo deve descontinuar a estratégia de
alocagdo nos segmentos de renda variavel, alémnda fixa com a compra de NTNBs. Entdo
foi aprovada a proposta de 70% dos recursos n@memsalocados na renda fixa, através da
compra de NTNBs, cuja taxa estiver no melhor patamalia da compra, entre 0s vencimentos
aprovados, que sdo 2035, 2040 e 2045. Visto quaietivd das que vencem em 2030 j4 foi
atingido. O Comité também prop&e que os outros 868aecursos novos sejam divididos entre
os fundos de agbes SCHRODER BEST IDEAS FIA (24@®0001-43) e TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FIA (35.726.741/0001-39), pois@s®s que se destacam, no ano e em
relacéo aos demais fundos do portfélio, no critéeonelhor relacdo risco x retorno e, além disso,
Sa0 0S que menos possuem concentracdo de recutsesagueles destacados no referente
critério. Quanto a estratégia de realocacao desesulos fundos de renda fixa para a compra de
Titulos Publicos Federais, o colegiado entendemgumomento de grande volatilidade para o
segmento, gerado pelo aumento do prémio das tasddTNBs, os fundos de renda fixa atrelados
ao indice IMAB sofreram maior queda de rentabilajashquanto o os fundos IMAB5 sofreram
menos. Sendo assim, o Comité entende que em dexemsbmelhores fundos para dar
continuidade a migragéo de recursos dos fundosrdarfixa para os Titulos Pablicos Federais
sdo os atrelados ao indice IMABS e, apés andlis€udalos IMABS disponiveis na carteira do
Instituto, chegou-se a conclusdo de que os fundakXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (11.060.913/0001-10) e WEERN ASSET IMA-B 5 ATIVO

FI RENDA FIXA (17.517.577/0001-78) serdo as melBarpcdes para a estratégia devido a alta
concentracdo de recursos alocados em ambos. Diamtdados analisados foi decidido propor
que 30% de ambos os fundos sejam reposicionadas gampra das NTNBs 2035, 2040 e 2045,
no més de dezembro préximo. Passando piseandt® da pauta sobre o reporte de trés assuntos,
o primeiro se refere ao reporte da situacao déceatfio da Politica de Investimentos de 2022, no
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qual foi informado ao Comité que o documento estarido apenas a assinatura do Prefeito para
a atualizacdo do documento na plataforma do CADRperanto ao outro assunto do item 6°,
sobre a situagdo da Politica de Investimentosgar@ de 2023, foi reportado ao Comité que o
documento passaria por analise na Reunido do GundelAdministracdo deste més, que estava
acontecendo na mesma data desta reunido. Passaado {itimo assunto relacionado no item
6° da pauta, acerca do reporte da visita técnalezaga em 18 de novembro de 2022, a gestora
Tarpon Capital, conforme convite da empresa DOldis Bnviado por WhatsApp, o qual
estiveram presentes dois membros na referida ésifae trouxeram seus relatos e impressdes
dos assuntos tratados, o que foi enriquecedor maideanembros do Comité. Tratandoitdon

7°, o qual se prop6s discutir uma estratégia pargoofftuxo de caixa, que se utiliza do fundo
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI INSTITUCIONALPREMIUM FIC FI —
CNPJ 02.224.354/0001-45 para suprir a antecipagdolda de pagamento do 13° salario, que
ocorrera no dia 06/12/2022, mesma data da follgagamento da competéncia de novembro/22.
Ou seja, antes mesmo da reposicao do fluxo de,aa@rao usualmente é feito no financeiro do
Instituto. Foi passado para o Comité que o reggadatorizado na 42 reunido extraordinaria do
Comité, do dia 09/11/2022, do fundo CAIXA BRASILARV TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP (14.508.605/0001-00) no valor de R$ 2.600,00, somado aos R$ 5.000.000,00
solicitados ao Conselho de Administracdo, para weRao dos recursos administrativos em
previdenciarios, conforme autos do Processo adiratii® n° 700.253/2022, valores os quais
somados aos contidos no fluxo de caixa serdo enf&s para honrar os pagamentos das duas
folhas no proximo dia 06. Porém, caso haja algurasatna devolucdo do processo ou de
indeferimento da reversdo de recurso, o financeirecisara ter ciéncia de qual fundo
previdenciario realizara o resgate para suprimaagiela das duas folhas. Diante dessa situacao o
Comité propde uma estratégia para esse caso, euebsgfundos CAIXA BRASIL IMA-B 5
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (11.060.913/00aB) e WESTERN ASSET IMA-

B 5 ATIVO FI RENDA FIXA (17.517.577/0001-78) paraimir o fluxo de caixa em R$
2.500.000,00 de cada fundo, apenas se a reverséoutso for decidida pelo indeferimento ou
o envio do deferimento ocorrer posterior a datafalass. Tal decisdo abrange, inclusive, ao que
se trata do item 8° da pauta. Ainda no item 7®motratando-se da letra “b”, sobre a alocacao
do repasse referente a folha do 13° Salério, segeeans mesmos critérios utilizados no item 5°.
Ou seja, que 70% desses recursos sejam alocadesd#afixa, através da compra de NTNBs,
cuja taxa estiver no melhor patamar no dia da capgntre os vencimentos aprovados, que séo
2035, 2040 e 2045 e que os outros 30% sejam dogdidtre os fundos de acbes SCHRODER
BEST IDEAS FIA (24.078.020/0001-43) e TARPON GT INBUCIONAL FIC FIA
(35.726.741/0001-39). Passando paiterm 9° da pautg sobre a discussao e votacao acerca dos
fundos encaminhados para andlise da consultoregbar: FUNDO DE INVESTIMENTO
CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.00801-70; FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LON® PRAZO - CNPJ:
14.120.520/0001-42 e FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LRE QUANTITATIVO - CNPJ:
30.068.169/0001-44. Considerando que, apos anélissfsindos, instrumentalizadas através dos
relatorios técnicos gerados pela consultoria fieaaao Instituto, 0 Comité entende que os dois
primeiros fundos, de cujo retorno de ambos analisarh janela desde o inicio, encontram-se
abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (nasteadlotado IPCA + 5,04%), inclusive com
volatilidade maior que a volatilidade do seu beratknSendo fator determinante para decisao
de néo aderir esses fundos ao portfélio do InstitQuanto ao fundo de acdes oferecido pela
Caixa Econbmica Federal, apesar de andlise e pacecelusivo no relatério técnico da
consultoria trazer informacdes satisfatorias aegiatlo, o relatorio gerado pela consultoria que
realiza a comparacao do fundo oferecido com osnéidos na carteira do IPREM, que possuem
0 mesmo enquadramento traz informagdes que cologaferido fundo como mediano entre os
da carteira do Instituto. Ou seja, ndo se desiadiciente para justificar a aderéncia deste ao
rol dos fundos os quais o IPREM possui recursosadios. A comparacdo apresenta, inclusive,
na janela de 12 meses, dois fundos da prépria Caoandmica Federal com melhores
performances do que o analisado no momento. Sessito,anenhum dos fundos apresentados e
analisados posteriormente foram aprovados pelo t€oRéassando pardl6° item da pautaem
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que trata do reporte sobre o "Curso Preparatéri @artificacdo do Responsavel pela Gestdo do
Recursos e Membros do Comité de Investimentos el Nitermediéario”, realizado nos dias 24,
25 e 26 de outubro de 2022, das 9h00 as 17h00uditGhio da Prefeitura Municipal de Mogi
das Cruzes, pelos membros do Comité. Os membrasogugareceram trocaram suas impressdes
das experiéncias obtidas no treinamento com osngoepuderam ir. No geral, os membros
ficaram satisfeitos com o curso, disseram que tedolo € muito extenso e acreditam precisar se
preparar mais para assumirem a possibilidade ieanea exame, haja vista ser uma certificacao
nova e ainda temos poucas referéncias das exigétasseexames dessa certificacdo. Finalizando,
foi discutido também sobre o evento da reunido ga@issdo da minuta do projeto de Lei para
a atualizacdo da Lei 35/2005, que institui o IPREBdndo que varios pontos foram abordados,
como o Decreto 12.786/2012, os critérios de mandsttecdo de membros e periodo de
permanéncia no colegiado. Os membros do Comitéopeigeram a analisar a minuta no sentido
de contribuir com quaisquer apontamentos que jeigarecessarios e, passar para a Presidente
do Comité, para que ela transmita as demandasun#éioe Porém a Presidente enfatizou que
qualquer membro do colegiado poderd ir a reunideldboracdo da minuta do projeto de
atualizacdo da Lei. Esgotando-se os itens previtarestabelecidos em pauta e, ndo havendo
mais nenhuma duvida e decisdes a serem tomadassiddhte do Comité de Investimentos do
IPREM, agradeceu a presenca de todos os membres pod encerrada a presente reuniao as
dezesseis horas e vinte minutos e, para ficartrad®s lavrou o Relator, Richard Carlos
Castilhos, a competente ata de forma resumidaahsggue assinada por todos os membros
participantes.

ot et &7

Paulo Marrano Feij6é Cristiane Xavier da Sihaaciva
/) d
Richard Carlos Castilhos Rafael Ballestero

Tedfilo Ivo Pucha
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