I P RE M Instituto de Previdéncia Municipal
Mogi das Cruzes -SP

COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 12* REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2022 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos vinte dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, na sala de reuniées do
Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura
Municipal de Mogi das Cruzes, as catorze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos dos
Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, através de quatro membros
de forma presencial e dois membros de forma virtual, para a 12* Reunido Ordinaria do exercicio
de 2022, conforme convocagdo realizada pela presidente do Comité, através de e-mail, e
predeterminagdo da agenda aprovada. Sendo que em tal convocag@o os membros receberam a
pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que serdo tratados nesta
reunido. Presencialmente, compareceram os membros do Comité, Richard Carlos Castilhos,
Teofilo Ivo Pucha, a Presidente do Comité Cristiane Xavier da Silva Saraiva e o Sr. Davilson
Silva. De forma virtual, compareceram os membros Paulo Marrano Feijo e Rafael Ballestero. O
membro titular, o Sr. Clayton Henrique Silva, sem avisar previamente a Presidente, ndo
compareceu. Presentes também na reunido, o Superintendente do IPREM, Pedro Ivo Campos
Barbosa, de forma presencial, bem como a Senhora Fernanda Benites, representante do BTG
Pactual e, posteriormente, os senhores Lucas Assis, representante da Dolar Bills ¢ Caio
Lewkowicz, Socio da Tarpon Capital, através do aplicativo de reunido. Assim como o Sr.
Marcos Almeida, representante da Consultoria Financeira LDB, para apresentar a analise da
Carteira de Investimentos do Instituto. Verificando quorum minimo, a Presidente deu inicio a
reunido pelo 1° item da pauta, letra “a”, em que foi dada a representante do BTG Pactual a
oportunidade de apresentar temas como cenario econdomico ¢ produtos novos do Banco ao
Comité. Seguindo, a Senhora Fernanda Benites fez uma breve apresentacdo do BTG Pactual
Advisors, falando do porte, estrutura, premiagdes, historico e patriménio. Também mencionou
os servicos que o Banco oferece, como palestras, oferta de crédito e previdéncia privada.
Passando para as informagdes acerca dos produtos de investimentos, a representante do Banco
apresentou uma planilha com diversos fundos, separados por enquadramento e segmento. O
Comité, juntamente com a representante do BTG Pactual concordaram em que ela envie um
comparativo dos produtos de investimentos do Banco com a carteira de investimentos do
Instituto para que sejam analisados pelo colegiado a possibilidade de futuros aportes. Finalizada
a apresentacdo, a Presidente agradeceu, abriu para perguntas e, esgotando-se as duvidas,
agradeceu a apresentacdo. Ato continuo, passou-se para a letra “b” do 1° item da pauta.
Momento este que foi dada a oportunidade aos representantes da Dolar Bills para apresentarem
a estratégia PIPE aderente ao fundo SQI FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CNPJ
48.181.725/0001-50. Os senhores Lucas Assis, da Dolar Bills, ¢ Caio Lewkowicz, da Tarpon
Capital, iniciaram apresentando algumas informacgdes da Gestora Tarpon Capital, como o
historico, estrutura, patrimonio investido e a estratégia de co-investimento. Deu o exemplo de
co-investimento com a compra de 35% de agoes da Kepler Weber de forma gradual, desde o ano
de 2018, apo6s analise de potencial de crescimento, cuja acdes estavam com seus valores
descontados e, com a participacdo da Tarpon na gestdo da empresa houve uma grande
valorizagdo das acdes da Kepler. Também adotaram a mesma estratégia com o McDonalds. O
Senhor Caio trouxe a informagdo que a Tarpon esta iniciando essa nova estratégia com outra
empresa que possui 6timos resultados em seu historico, tem potencial de crescimento e esta com
suas acdes descontadas. Por questdes de confidencialidade, ndo se pode divulgar qual empresa
foi apresentada ao Comité. Porém, o senhor Caio apresentou ao Comité os dados da empresa ¢
que o momento ¢ de oportunidade, pois a empresa apresenta uma grande margem de lucro, mas
a agdo continua no preco descontado. O Sr. Lucas disse que o fundo SQI FUNDO DE
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INVESTIMENTO EM ACOES CNPJ 48.181.725/0001-50 possui cerca de 5% de a¢des dessa
empresa, mas que existe a intencdo de aumentar a participagdo acionaria nessa empresa para
acima de 10% e ter, no minimo, 3 anos para auxiliar a empresa nesse crescimento. A presidente
disse que o Comité enviard para analise da Consultoria. Finalizando a apresentacao, o Sr. Caio
passou alguns dados como caréncias e taxas do fundo e, ndo havendo mais questionamentos, foi
encerrada a apresentagdo. Sendo assim, a Presidente do Comité deu continuidade a reunido,
solicitando o reporte sobre a compra direta de titulos publicos, conforme 2° item da pauta. Foi
reportado ao comité que, conforme decisao da reunido de 18/10/2022, em que os recursos
novos, ou seja, o saldo apos a reposicao do fluxo de caixa e o recebimento do parcelamento do
Acordo 383/2021, os quais deveriam ser divididos em 70% em NTNBs 2030 e 30% divididos
entre os fundos TARPON GT INSTITUCIONAL FIC FIA (35.726.741/0001-39) e
SCHRODER BEST IDEAS FIA (24.078.020/0001-43), totalizados em R$ 4.032.841,07, foram
aplicados R$ 605.000,00 em cada fundo de a¢des e R$ 2.823.783,16 na compra das NTNBs
2030. Quanto as realocagdes de 30% dos recursos contidos em fundos de renda fixa atrelados ao
ndice IMA B e os fundos Ativos de renda fixa, foram resgatados os seguintes valores dos
respectivos fundos: R$ 18.000.000,00 do fundo FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS
PUBLICOS RF LP (10.740.658/0001-93); R$ 480.000,00 do fundo BB PREV RF IMA-B
(07.861.554/0001-22); R$ 10.900.000,00 do fundo FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RF (23.215.097/0001-55); R$ 1.500.000,00 do fundo WESTERN ASSET
IMA-B ATIVO FI RF (09.087.301/0001-79); R$ 2.300.000,00 do fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B TITULOS PUB (10.986.880/0001-70); ¢ R$
3.300.000,00 do fundo SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR
(14.504.578/0001-90); RS 950.000,00 do fundo BNP PARIBAS INFLACAO FI RF
(05.104.498/0001-56) e, R$ 9.100.000,00 do fundo BB PREV RF ALOCACAO ATIVA FIC FI
(25.078.994/0001-90). O que resultou no montante de R$ 46.530.000,00. Foram comprados R$
16.519.313,94 em NTNBs (15/05/2035); R$ 16.521.293,77 em NTNBs (15/08/2040) ¢ RS
16.523.642,52 em NTNBs (15/05/2045). Conforme decidido pelo Comité que as migragdes de
recursos dos fundos para os Titulos Publicos Federais seriam na propor¢ao de 33,33% para cada
vértice, visto que o vencimento de 2030 teve sua meta alcangada com a aplicacdo realizada com
os recursos novos. Passando para o 3° item da pauta, que consiste na apresentacdo da
Consultoria Financeira acerca do Relatério Macroecondmico - dezembro/2022 ¢ da Carteira de
Investimentos do IPREM, referente ao més de novembro de 2022, o Sr. Marcos Almeida,
representante da LDB Consultoria, através do aplicativo de reunides, iniciou sua apresentacio
comentando sobre como o cenario econdmico. Iniciou, assim como na ultima reunido,
apontando para a volatilidade do mercado ante as incertezas do que o futuro governo vem
apontando, apesar de ja ter definido varios nomes para os futuros ministérios. Continuou
enfatico que o mercado necessita de propostas mais concretas do que as que estdo sendo
apresentadas pela equipe de transi¢do. Trouxe informagdes, tanto na renda fixa quanto na renda
variavel, a partir da 2* quinzena de novembro, devido as noticias de transi¢do de governo, e
como isso impactou na carteira de investimentos do IPREM — Mogi das Cruzes. As incertezas
politicas, fiscais e institucionais tendem a inflamar ainda mais na volatilidade de precificagdo
dos ativos mobiliarios. Trouxe as projecdes mencionadas no Boletim FOCUS para 2023 e disse
que as taxas de juros devem continuar em patamares elevados por mais tempo que o previsto ha
alguns meses. Manteve a observagdo que o cenario de estresse, que gera o aumento das taxas
das NTNBs, trazem um bom momento para aporte nesses ativos com marcagao na curva, Como
o Instituto tem feito paulatinamente. Quanto ao cendrio internacional, disse que no més de
novembro o sentimento do mercado global teve um tom positivo, dado o sinal de alivio nos
dados de inflagdo de curto prazo nos EUA e o antincio de flexibilizagdo de medidas contra a
Covid na China. Apesar do alivio na inflagdo, o trabalho dos bancos centrais seguira desafiador
e ainda se espera uma desaceleragdo a frente, com atividade mais fraca nas principais
economias. Abrindo a Carteira de Investimento do Instituto, o Sr. Marcos apontou que a
rentabilidade de novembro fechou em -0,92%, ficando 1,72% abaixo da meta mensal de 0,80%,
acumulando no ano 0,72% de rentabilidade da carteira. O que deixa a 9,21% abaixo da meta
acumulada (do periodo) de 9,94%. O segmento de Renda Fixa, que representa o montante de
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68,09% do portfolio, rentabilizou no més -0,07%; ja a Renda Variavel, que representa 23,05%
do montante, rentabilizou -5,49%; Os Investimentos no Exterior que compdem 5,70% da
carteira, rentabilizaram 5,46% e, por fim, os Investimentos Estruturados que sdo 3,16% da
carteira, rentabilizaram 5,99%. Continuando a analise da Carteira, foram vistos os seguintes
relatérios: posicao e enquadramento dos ativos; enquadramento geral da carteira; rentabilidades
por artigo; analise de liquidez, salientando o percentual de 59,97% de liquidez, em menos de 30
dias. Algo favoravel para uma possivel realocacdo expressiva, caso necessaria. Liquidez essa
que esta diminuindo devido a compra de Titulos Publicos Federais, pois esses serdo precificados
na curva e levados até o vencimento. Também foi apresentado o grafico de alocagdo por artigo;
grafico de alocagdo por estratégia; grafico de alocagdo por gestor, grafico de evolugdo da
carteira ante a meta atuarial; graficos de evolugdo, patrimoénio liquido e rentabilidades mensais
dos ultimos 12 meses; relatério de performance dos fundos ante seus respectivos benchmarks;
relatério de cotizagdo e taxas; relatdorio de indexadores em diversos periodos — desde
novembro/22 até 60 meses e relatério de movimentagdes (aportes e resgates); e por fim, o
Relatdrio de Analise de Risco, separado por Artigos. Terminada a apresentagdo da Consultoria,
a Presidente do Comité agradeceu ao Consultor e solicitou que fossem abordados os assuntos do
5° item da pauta, visto que o 2° item ja atendeu as demandas do 4° item. Sendo assim, foram
discutidas e votadas as estratégias de investimentos e aloca¢ao dos novos recursos (inclusive o
recebimento do parcelamento) e suas respectivas destinagdes. O Comité unanimemente entende
que, apesar da volatilidade dos ativos apresentada atualmente, o Instituto deve manter a
estratégia de alocac@o nos segmentos de renda variavel, além da renda fixa com a compra de
NTNBs. Entdo foi aprovada a proposta de 50% dos recursos novos serem alocados em ambos os
segmentos, sendo na renda fixa, através da compra de NTNBs, cuja taxa estiver no melhor
patamar no dia da compra, entre os vencimentos aprovados, que sao 2035, 2040 e 2045, posto
que o objetivo das que vencem em 2030 ja foi atingido. O Comité também propde que os outros
50% dos recursos novos sejam divididos entre os fundos de agdes CAIXA EXPERT VINCI
VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES (15.154.441/0001-15) ¢ TARPON GT
INSTITUCIONAL FIC FIA (35.726.741/0001-39), pois sdo os que se destacam, no ano ¢ em
relagdo aos demais fundos do portfolio, no critério de melhor relagdo risco x retorno. Quanto a
estratégia de realocagdo de recursos dos fundos de renda fixa para a compra de Titulos Publicos
Federais, o colegiado entende que no momento de grande volatilidade para o segmento, gerado
pelo insistente aumento do prémio das taxas das NTNBs, os fundos de renda fixa atrelados ao
indice IMAB sofreram maior queda de rentabilidade, enquanto o os fundos IMABS sofreram
menos. Sendo assim, o Comité entende que em janeiro/2023 o Instituto deve manter a estratégia
de realocagdo adotada em dezembro/2022. Ou seja, que os melhores fundos para dar
continuidade a migragdo de recursos dos fundos de renda fixa para os Titulos Publicos Federais
sdo os atrelados ao indice IMABS e, ap6s analise dos fundos IMABS disponiveis na carteira do
Instituto, chegou-se a conclusio de que os fundos CAIXA BRASIL IMA-B 5 TiTULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (11.060.913/0001-10) ¢ WESTERN ASSET IMA-B 5
ATIVO FI RENDA FIXA (17.517.577/0001-78) continuam sendo as melhores op¢des para a
estratégia devido a alta concentragdo de recursos alocados em ambos. Diante dos dados
analisados foi decidido propor que seja mantida a realocagdo de 30% de ambos os fundos a
serem reposicionados para a compra das NTNBs 2035, 2040 e 2045. Passando para o item 6° da
pauta, sobre o reporte de trés assuntos, o primeiro se refere ao reporte da situag@o da retificagdo
da Politica de Investimentos de 2022, no qual foi informado ao Comité que o documento esta
em posse do CAIPREM e que, apds o retorno, sera enviado para a assinatura do Prefeito para a
atualizagdo do documento na plataforma do CADPrev. Quanto ao outro assunto do item 6°,
sobre a situacdo da Politica de Investimentos para o ano de 2023, foi reportado ao Comité que o
documento passaria por analise na Reunido do Conselho de Administracao deste més. Passando
para o ultimo assunto relacionado no item 6° da pauta, acerca da minuta proposta pelo Conselho
Fiscal, que altera e acrescenta dispositivos a Lei Complementar n° 35, de 05 de julho de 2005,
que dispde sobre o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Mogi das Cruzes. O
Comité ira analisar e manifestar seus apontamentos e enviara a Presidente para que ela leve as
sugestdes do Comité aos Conselhos e a Diretoria do IPREM. Foi sugerido que o Comité realize
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uma Reunido Extraordinaria, antes do dia da reunido em que a Presidente participe da reunido
com os Presidentes dos Conselhos e a Diretoria do Instituto, na qual realizardo a discussdo da
referida minuta. Finalizando para um assunto ndo relacionado em pauta, mas de extrema
importancia, foi analisado e aprovado o calendario das reunides ordindrias do Comité de
Investimentos do IPREM — Mogi das Cruzes para o ano de 2023, que segue anexo e assinado a
presente ata. Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, ndo havendo mais
nenhuma duvida e decisdes a serem tomadas, a Presidente do Comité de Investimentos do
IPREM, agradeceu a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as
dezesseis horas e vinte minutos e, para ficar registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos
Castilhos, a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros
participantes.
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