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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 6 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023, DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MOGI
DAS CRUZES

Ao vigésimo dia do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, na sala de reunides do Instituto de
Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura Municipal de
Mogi das Cruzes, as quatorze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos dos Recursos do IPREM -
Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, através de quatro membros de forma presencial e um
membro de forma on line, para a 6° Reunido Extraordindria do exercicio de 2023, conforme
convocacao realizada pela presidente do Comité, através de e-mail. Sendo que em tal convocacao os
membros receberam a pauta para terem prévio conhecimento dos assuntos que serdo tratados nesta
reunido. Presencialmente, compareceram os membros do Comité, Richard Carlos Castilhos, Tedéfilo
Ivo Pucha, Rafael Ballestero e a Presidente do Comité Cristiane Xavier da Silva Saraiva. De forma
virtual, Paulo Marrano Feijé6. Presente também na reunido, o Superintendente do IPREM, Pedro Ivo
Campos. Faltou a reunido o Sr. Davilson Gongalves da Silva, membro titular do Comité, que enviou
posteriormente sua justificativa. A Presidente, verificando quérum minimo, deu inicio a Reunido
passando ao 1° item da pauta, apresentacdo Institucional AZQ BAYES CAPITAL, de forma on-line,
Sr. Franca, Marcello Paixdo, Helder Palaro. O senhor Marcelo Paixdo iniciou o cendrio econémico. O
més de maio 2023 seguiu a dindmica de recuperacdo de ativos de risco, sobretudo bolsa, iniciada no
final de marco/23. Enquanto os juros nos EUA oscilaram, assim como as commodities, agoes de
Crescimento seguiram dinamica positiva iniciada no final de marco; maio também foi o més de acGes
de Valor, o que impulsionou ativos de risco em mercados emergentes como o Brasil e India. Os titulos
indexados a inflacdo no Brasil seguiram com forte resultado no més. Os setores de commodities
metdlicas e energia tém sofrido por conta da expectativa de desaceleracdo da economia global,
sobretudo da China. Enquanto o mercado aguarda os préximos passos do FED, que ainda pode
aumentar alguns bps o FFR antes de pausar, mercados como o Brasil experimentaram alivio apds
indices de inflacdo aquém do esperado, com quedas nas curvas futuras de juros e valorizacdo das
NTNBs. O final do periodo de resultados do primeiro trimestre de 2023 indicou melhor resultado do
que o esperado para alguns setores como acOes de tecnologia nos EUA, que impulsionaram ainda
mais o fator de risco de Crescimento. No final do més de maio, algumas empresas apresentaram fortes
resultados, inclusive algumas como Nvidia com expectativas de crescimento muito acima do
esperado. Enquanto isso, no mercado brasileiro, a maior parte das empresas também apresentou
resultados melhores do que o consenso, em alguns casos menos negativos, até mesmo aqueles setores
mais ciclicos e mais impactados pelos juros muito altos. Os nimeros melhores de inflacdo ajudaram a
impulsionar a¢des de Valor em setores ciclicos como de construgdo e consumo discricionario. Desde
o final de marco, com o socorro aos bancos médios, voltou a dindmica de Crescimento nos EUA. Em
mercados como Brasil, passou a ir bem sobretudo em maio Valor e Size, além de Crescimento.
Apresentando o fundo cuja estratégia, com desempenho superior a Ibovespa, 100% alocado em agoes,
diversificacdo da carteira de acdes em mais de 100 posicdes e diversificacdo setorial com
balanceamento entre os estilos de investimento: Valor, Momentum, Crescimento, Qualidade e Risco.
Destaque desde o lancamento em 29 de julho de 2020. No qual apontou para a dissipagdo do temor de
inflagdo nos EUA e no Brasil. Mencionou que o cendrio inflaciondrio estd mais benigno e
impulsionou agdes de crescimento e ativos de risco em paises emergentes. Apresentou algumas
métricas de Avaliacdo de acoes. Segundo essas métricas apresentadas, o senhor Marcelo afirmou que
existem varias agOes baratas que possuem grande potencial de crescimento e rentabilidade. Disse que

se as expectativas de queda de juros se concretizarem, as possibilidades de rentabilizar podem superar
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as expectativas. Apresentou o fundo AZQ Bayes FIA, bem como este fundo poderia agregar ao
Portfélio do Instituto, ante um comparativo com os fundos ja contidos na Carteira de Investimentos do
Instituto. Questionado sobre os critérios de saida, entrada e troca de papéis, o senhor Marcelo
respondeu que o papel depende de obter boas posi¢des nos critérios de avaliagdo nas cinco dimensoes
do modelo criado no universo Bayes, que ndo avalia somente performance de rentabilidade, mas que
também depende do momento econdmico. O senhor Franca disse que o fundo apresentado possui um
resultado satisfatério no risco x retorno e que o fundo pode trazer rentabilidade com maior seguranca
e menos risco para o segmento de renda varidvel. Terminada a apresentacdo, foi aberto a
questionamentos e, ndo havendo mais dividas, passando para o 2° item da pauta. Foi reportado ao
Comité que no dia 28/04/2023 foi repassado para Instituto o valor de R$ 1.060.851,66, no dia
08/05/2023, o saldo ap6s a reposicdo do fluxo de caixa foi de R$ 3.648.000,00, no dia 15/05/2023,
foram creditados na conta do Instituto o valor de R$ 7.097.059,85, referente ao recebimento dos
cupons dos juros semestrais das NTNBs de vencimento impar (2035 e 2045). Também, no dia
16/05/2023, foram encerrados os fundos de vértices, a saber: BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
TITULOS PUBLICOS IPCA DE INVESTIMENTO (15.486.093/0001-83) e FUNDO DE
INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA (44.683.378/0001-
02), sendo disponibilizado, respectivamente de ambos, os valores R$ 23.583.686,67 e R$
4.988.851,03. A soma de todos esses recursos disponibilizou R$ 40.378.000,00, os quais foram
destinados em 20% para o fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES (35.726.741/0001-39) e 20% para o
fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES (38.280.883/0001-03), ou seja R$ 8.075.000,00 para
ambos os fundos. J4 os 60% restantes do montante de recursos novos foram divididos igualmente
entre os fundos FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PIBLICOS
RENDA FIXA LONGO PRAZO (14.508.605/0001-00) e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO (11.060.913/0001-10),
ou seja, R$ 12.114.000,00 para ambos os fundos, conforme reporte do més de maio/2023 sobre
decisdes do dia 25/05/2023, e recebimento do parcelamento do Acordo 383/2021, no total de
1.060.851,66. O comité avaliou, entre os fundos do Portfélio de renda fixa, atrelados ao IMAB e
IRFM de longo prazo, mais rentdveis no ano e deliberou pela aplicacdo dos 60% dos recursos, entre
os fundos CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO -
10.740.658/0001-93, foi aplicado no fundo o valor de R$ 318.255,50 e CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO - 14.508.605/0001-00 foi aplicado no fundo
o valor de R$ 318.255,50. Quanto aos 40% destinados a renda varidvel, foram analisados entre os
melhores fundos do segmento do portfolio, nos ultimos 12 meses, e elegeram-se os fundos
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA - CNPJ 38.280.883/0001-03, foi aplicado no
fundo o valor de R$ 212.170,33 e TARPON GT 30 FIC FIA - CNPJ 35.726.741/0001-39, foi aplicado
no fundo o valor de R$ 212.170,33. Quanto ao saldo do fluxo caixa, no valor total de R$
3.648.000,00, em 08/05/2023, foi deliberado pela aplicacdo dos 60% dos recursos RENDA FIXA,
entre os fundos CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO -
10.740.658/0001-93, foi aplicado no fundo o valor de R$ 1.094.400,00, e CAIXA BRASIL IRF-M
TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO - 14.508.605/0001-00, foi aplicado no fundo
o valor de R$ 1.094.400,00. Quanto aos 40% destinados a renda variavel, foram analisados entre os
melhores fundos do segmento do portfélio, nos ultimos 12 meses, e elegeram-se os fundos
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA - CNPJ 38.280.883/0001-03, foi aplicado no
fundo o valor de R$ 729.400,00 e TARPON GT 30 FIC FIA - CNPJ 35.726.741/0001-39, foi aplicado
no fundo o valor de R$ 729.400,00. Foi dado prosseguimento a reunido. 4° item da pauta,
apresentacao da Carteira de Investimentos, pela Consultora da Crédito & Mercado de forma on-line.
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O Sr. Henrique Tolusso Cordeiro, da consultoria entrou na reunido pelo aplicativo, para a
apresentacdo da Carteira de Investimentos. Iniciou apresentando dados econdmicos no cenario
internacional, como a inflacdo persistente nas principais economias do mundo e a reducdo da taxa de
juros abaixo do esperado na China. Quanto a economia doméstica, apontou para o resultado positivo
para o mercado de trabalho em 2023, a previsdo positiva do PIB, segundo o Boletim Focus, o controle
da inflacdo, a aprovacdo do arcabougo fiscal e a avaliacdo positiva dada ao Brasil pela Standard &
Poors, sdo dados que animaram o mercado financeiro nas tultimas semanas, o que trouxe mais
valorizacdo dos ativos de risco e refletiu na carteira de investimentos do IPREM. Apontou para o risco
de recessdo no exterior e que a Consultoria ndo recomenda novos aportes em ativos no exterior até
que se estabilize as incertezas quanto as taxas de juros e inflacdo nos paises europeus e EUA. Mas
também ndo recomenda diminuir a posicdo neste segmento, pois caso nao se concretize esse
diagnostico pessimista é um segmento que pode rentabilizar consideravelmente na carteira. Abrindo a
carteira de investimentos do Instituto, apontou para a boa diversificagdo e a alocacdo dentro dos
objetivos, mostrou os dados atualizados da Carteira de Investimentos do Instituto, referente ao més de
maio/2023. A Consultoria apontou que a rentabilidade de maio fechou em 2,37% - ficando acima da
meta mensal de 0,70% acumulando no ano 5,98% de rentabilidade da carteira. E, apresentou o grafico
de percentual de distribuicdo de ativos por estratégia de segmento. 5° item da pauta, ou seja, a
discussdo e votacdo sobre as estratégias de investimentos e alocacdo dos novos recursos e suas
respectivas destinacées. Apds ponderacdes que embasaram as discussdes entre os membros, e
comparacao com fundos da Carteira de investimentos do IPREM, foi decidido por aderir ao fundo AZ
QUEST BAYES SISTEMATICO FIA - CNPJ: 37.569.846/0001-57, realocar R$ 2.000.000,00 do
fundo CAIXA MULTIGESTOR FIC ACOES 30.068.224/0001-04 e 2.000.000,00 do fundo VINCI
FATORIAL DINAMICO FI ACOES 23.875.817/0001-09. Quanto aos recursos novos, 50% no fundo
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.861.554/0001-22, 25% no fundo XP
INVESTOR 30 FIC ACOES 26.718.169/0001-75, e 25% no fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO
FI ACOES 11.182.064/0001-77. 6° item da pauta, Discussdo e sobre votacdo os fundos
encaminhados para andlise da consultoria, SAFRA DI MASTER FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP, Fundo SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, SANTANDER IMA-B 5+ PREMIUM FIC RENDA FIXA, os fundos enviados para
analise ndo foram aprovados por unanimidade. 7° item da pauta, pela maioria Rafael Ballestero sera
o novo Presidente por 4 votos favoraveis (Richard, Te6filo, Rafael e Cristiane) e 1 contrario (Paulo).
Passando para outro item que ndo estava em pauta, porém de suma importancia o seu relato na
presente Ata, foram apresentados aos membros do Comité as impressdes e consideragdes quanto a
visita realizada a GRID Investimentos e a visita recebida pelo representante do Banco Safra. Essas
visitas foram necessarias devido ao Comité, no ato de suas atribuicbes de acompanhar
minunciosamente a carteira de investimentos, atentar-se aos fundos de renda varidvel com
performance aquém em relacdo aos seus pares no portfélio do Instituto, e deliberar por convocar os
Gestores desses fundos para esclarecer ao Colegiado o porqué do baixo desempenho. Os fundos
notados pelo Comité foram: 32.666.326/0001-49, SAFRA ACOES LIVRE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES; 28.580.812/0001-
72, SAFRA CONSUMO PB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES; 14.476.729/0001-43, SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM AGCOES;
08.279.304/0001-41, ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES; 37.331.365/0001-09, GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE e 11.628.883/0001-03,
OCCAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE
ACOES. Importante ressaltar que a pratica dessas diligéncias estd prevista na Resolucdio CMN
4.963/2021 Art. 1° 81° V, e que além de assegurar as boas praticas exigidas pela legislacdo, ajuda a
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minimizar riscos eminentes e também auxiliar no acompanhamento do compliance das institui¢oes
financeiras. O detalhamento das duas visitas esta contido nos dois relatérios anexos a esta ata, sendo
parte integrante do presente documento. Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e,
nao havendo mais nenhuma duvida e decisGes a serem tomadas, a Presidente do Comité de
Investimentos do IPREM, agradeceu a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente
reunido as dezessete horas e quinze minutos e, para ficar registrado, lavrou o Relator, Teoéfilo Ivo
Pucha, a competente Ata, de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros
participantes.

ot e &7

Paulo Marrano Feij6 Cristiane Xavier da Silva Saraiva
g B
: /«@* )
Richard Carlos Castilhos Rafael Ballestero

Teofilo Ivo Pucha

Instituto de Previdéncia Municipal de Mogi das Cruzes — [IPREM
Av. Vereador Narciso Yague Guimardes, n° 277 — Centro Civico — Mogi das Cruzes — Sdo Paulo — CEP 08780-900
Fone: (11) 4798-5076 — http://www.iprem.pmmc.com.br
E-mail: iprem@mogidascruzes.sp.gov.br

T
Q
(2]
>
wn
I
>
N
a
[e)}
&
>
=« T
- O
n T
>SS
o Q
=3
[oN
o 2
g &
e J
B
S8
R w
oy
N o
O W
gr\)
o
o 9
& o
onN
w N
ol O
S8
o
g
® 9
<G 9Q
OO
o
ﬂ_\
~
=B
Qo
N
N D
33
5 8
QN
o N
o w
‘O_\
o T
ol W
~ ©
O U
oo N
o 0o
o O
o N
O O
&9
o
[e]
[¢]
[ee)
[e]
N
o
Q.
Q
©
(o)}
O
O
[e)}

01UBWINOOP Op dpepIonuUdINe e JeolliaA eled wabew e sjpuedsy




Autenticacao eletronica 5/6

J Ute nti Ue ) Data e horérios em GMT -03:00 Brasilia
Ultima atualizagdo em 18 jul 2023 as 11:17:28

Identificagao: #40fa82968fdf03570bce705f818c72791¢9bc9c5798dabe4b

Pagina de assinaturas

et &7

e
Cristiane Saraiva Rafael Ballestero
247.085.548-93 323.134.228-79
Signatario Signatario

Teofilo Pucha Richard Castilhos
063.755.978-97 292.658.158-09
Signatario Signatario

A vy

Paulo Feijo
671.414.718-04

Signatario
HISTORICO
18 jul 2023 Cristiane Xavier da Silva Saraiva criou este documento. (E-mail: comite.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br)
10:36:07
18 jul 2023 Cristiane Xavier da Silva Saraiva (E-mail: cristiane.sgov@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 247.085.548-93)
10:37:01 visualizou este documento por meio do IP 189.109.252.35 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil
18 jul 2023 Cristiane Xavier da Silva Saraiva (E-mail: cristiane.sgov@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 247.085.548-93)
10:37:42 assinou este documento por meio do IP 189.109.252.35 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil
18 jul 2023 Richard Carlos Castilhos (E-mail: richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 292.658.158-09) visualizou
11:15:17 este documento por meio do IP 189.109.252.36 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil
Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento
Hash SHA256 do PDF original #577993fa3200b2268dfcbccd172cada57ce2731b39528¢29618e8c2fadc86996
https://valida.ae/40fa82968fdf03570bce705f818c72791c9bc9c5798dabc4b




Autenticacao eletronica 6/6

\: Ute nti Ue ) Data e horérios em GMT -03:00 Brasilia
Ultima atualizagdo em 18 jul 2023 as 11:17:28

18 jul 2023
11:15:38

18 jul 2023
10:39:43

18 jul 2023
10:40:50

18 jul 2023
10:59:16

18 jul 2023
10:59:27

18 jul 2023
11:16:30

18 jul 2023
11:17:28

Hash SHA256 do PDF original #577993fa3200b2268dfcbccd172cada57ce2731b39528¢29618e8c2fadc86996

Identificagao: #40fa82968fdf03570bce705f818c72791¢9bc9c5798dabe4b

Richard Carlos Castilhos (E-mail: richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 292.658.158-09) assinou
este documento por meio do IP 189.109.252.36 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil

Rafael Ballestero (E-mail: rafaball@gmail.com, CPF: 323.134.228-79) visualizou este documento por meio do
IP 179.154.199.138 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Rafael Ballestero (E-mail: rafaball@gmail.com, CPF: 323.134.228-79) assinou este documento por meio do
IP 179.154.199.138 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Teofilo Ivo Pucha (E-mail: teopucha@yahoo.com.br, CPF: 063.755.978-97) visualizou este documento por
meio do IP 191.249.55.102 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Teofilo lvo Pucha (E-mail: teopucha@yahoo.com.br, CPF: 063.755.978-97) assinou este documento por meio
do IP 191.249.55.102 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Paulo Marrano Feijé (E-mail: paulofeijo45@gmail.com, CPF: 671.414.718-04) visualizou este documento
por meio do IP 189.18.70.135 localizado em Sé&o Paulo - Sao Paulo - Brazil

Paulo Marrano Feijo (E-mail: paulofeijo45@gmail.com, CPF: 671.414.718-04) assinou este documento por
meio do IP 189.18.70.135 localizado em S&o Paulo - Sao Paulo - Brazil

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento

https://valida.ae/40fa82968fdf03570bce705f818c72791c9bc9c5798dabc4b



