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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 92 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2023 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREM — INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezenove dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés, na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio
sede da Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, as treze horas, reuniu-se 0 Comité de
Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes,
através de cinco membros e um suplente de forma presencial, para a 92 Reunido Ordinaria
do exercicio de 2023, conforme convocacdo realizada pelo presidente do Comité, através
de e-mail, e predeterminacdo da agenda aprovada. Sendo que em tal convocacao 0s
membros receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos
que serdo tratados nesta reunido. Presencialmente, compareceram os membros do Comité,
Richard Carlos Castilhos, Paulo Marrano Feijo, Poliana de Lima Noronha, Te6filo Ivo
Pucha, o Presidente do Comité Rafael Ballestero, e a Sra. Franciny Pires de Campos,
suplente, do Sr. Davilson Silva. Presentes também na reunido, o Superintendente do
IPREM, Pedro lvo Campos Barbosa, bem como os senhores Marcelo Gengo e Eduardo,
representando da Vinci Partners (Instituicdo Financeira). De forma virtual, através do
aplicativo de reunides, compareceu a senhora Simone Lopes, nossa consultora financeira
da Crédito & Mercado, Lucas Assis representante da Dollar Bills, Henrique Rios Gestor
da Trigono Capital, Luis Guedes Gestor da Vinci Fatorial, Caroline Renno Gestora do
Fundo Vinci Selection. Verificando quérum minimo, o Presidente deu inicio a reunido
passando ao 1° item da pauta, O Sr. Henrique discorreu brevemente sobre a Trigono.
Mostrou os numeros da Instituicdo, como o patriménio sob gestdo, a evolugdo dos fundos
e a concentracdo de distribuicdo entre RPPS (15%). Apresentou o quadro societario da
gestora, bem como a experiéncia dos socios no mercado financeiro, 0 organograma
executivo e enfatizou a nova parceria com o Banco do Brasil Asset, que distribuira os
fundos da Trigono, pois segundo o Sr. Henrique o Banco os selecionou para melhorar a
competitividade no mercado de distribuicao de fundos de investimentos em ac¢des. Trouxe
também ndmeros de reconhecimento e prémios de gestdo e performance de fundos de
investimentos. Apresentou 0 Rating obtido pela Moody’s (MQ2.br). Apresentou a
Filosofia e o Processo de Gestdo da Instituicdo para a construcdo de portfolios.
Apresentou 0 fundo TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS — CAPACITY, no qual
trouxe 0s nimeros administrativos e de performance do produto. Apresentou também o
fundo TRIGONO DELPHOS INCOME - DIVIDEND YELD, o qual também trouxe 0s
nameros administrativos e de performance. Terminou a apresentacdo informando os
canais que a instituicdo possui que fornecem informagdes sobre o mercado financeiro e
assuntos afins. Foi aberto a perguntas, foi questionado como é a concentracdo de papeis
nos fundos. O Sr. Henrique respondeu que, no maximo, sdo 20% por empresa e 40% por
setor, e que a Gestora participa ativamente nas decisdes das empresas as quais o fundo €
acionista. Terminadas as perguntas, o Sr. Lucas complementou a apresentacao falando
sobre a proatividade da Gestora na manutencdo do portfélio, bem como mostrou um
relatorio comparativos desses dois fundos com os fundos do mesmo enquadramento, que
estédo contidos na carteira do Instituto. Terminada a apresentacéo, foi dada a palavra aos
representantes da Vinci Partners Asset, através dos senhores Marcelo e Eduardo. O Sr.
Marcelo iniciou com uma breve apresentacdo da Instituicdo e dos representantes. O Sr.
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Luis Guedes, que participou de forma online, apresentou dados das economias nacional
e internacional como os dados de inflagdo de servigos e mercado de trabalho, o inicio do
ciclo de relaxamento monetario sem indicios de recesso no cenario econémico externo e
apontou alguns problemas pontuais na economia da China. Quanto ao Brasil, apresentou
dados de expectativas positivas para 0 aquecimento da economia doméstica, geradas pelas
reformas, queda da taxa de juros e o controle da inflagdo. O Sr. Luis mostrou alguns
gréaficos sobre o valuation da bolsa brasileira e mencionou que os ativos estdo em um dos
patamares mais atrativos no mundo, ou seja, com pregos descontados. Passando para 0s
fundos, o Sr. Luis apresentou 0s pontos que a Gestora tem ajustado para melhorar as
performances dos fundos. Como por exemplo, o FUNDO VINCI FATORIAL
DINAMICO, que recentemente mudou a estratégia de diminuicdo na concentracdo em
commodities, em setores elétricos, telecomunicagdes e shoppings. Em contrapartida,
houve aumento na exposicao nas posicdes que se beneficiam do cenario de reducéo da
taxa Selic, como os Setores Financeiro, Construcdo, Varejo, Tecnologia, Rent a car e
salde. Mostrou uma planilha com as posi¢fes de papeis com maiores destaques, como a
Petrobrés, Vale e Bancos. Foi dada oportunidade para perguntas e, ndo houve
guestionamentos. Sendo assim, foi passada a palavra a Sr2. Carolina Renno, Gestora do
fundo VINCI SELECTION, que iniciou sua apresentacdo mostrando uma planilha com
0s numeros de performance da industria de fundos, em que mostra que os fundos tiveram
baixo rendimento e alta volatilidade de forma generalizada. Trouxe um quadro de
atribuicdo de performance em que mostra que os fundos os quais o Vinci Selection aplica,
que possuem gestores mais ativos, foram os que trouxeram melhores resultados.
Mencionou que houveram trocas de estratégias, recentemente, nas alocacdes por
estratégia e nas exposicOes setoriais e que o fundo estd com caixa baixo, ou seja, opera
com a maior parte da carteira comprada. Foi aberto a perguntas e, ndo havendo mais
questionamentos, finalizou-se a apresentacdo, passando para o 2° item da pauta. Foi
reportado ao Comité que no dia 31/07/2023 foi repassado para o Instituto o valor de R$
1.082.760,38 (um milh&o e oitenta e dois mil, setecentos e sessenta reais e trinta e oito
centavos), referente a 312 parcela do acordo n°® 383/2021. No dia 08/08/2023, o saldo apds
a reposicao do fluxo de caixa foi de R$ 3.273.000,00 (trés milhGes, duzentos e setenta e
trés mil reais). A soma de todos esses RECURSOS NOVOS disponibilizou R$
4.355.000,00 (quatro milhdes, trezentos e cinguenta e cinco mil reais), os quais foram
destinados em 40% para o fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA LONGO PRAZO (14.508.605/0001-00), ou seja R$ 1.742.000,00 (um
milhdo, setecentos e quarenta e dois mil reais). O percentual de 30% do montante foi
alocado no fundo GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AC()ES
(38.280.883/0001-03), ou seja, R$ 1.307.000,00 (um milh&o, trezentos e sete mil reais).
O percentual de 20%, resultando em R$ 871.000,00 (oitocentos e setenta e um mil reais),
foi alocado no fundo WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO ACOES BDR
NIVEL 1 (19.831.126/0001-36). Os outros 10% restantes, ou seja, R$ 435.000,00
(quatrocentos e trinta e cinco mil reais) foram alocados no fundo AZ QUEST BAYES
SISTEMATICO AQOES - FUNDO DE INVESTIMENTO DE AC()ES
(37.569.846/0001-57). Quanto ao resgate de R$ 2.000.000,00 do fundo CAIXA
MULTIGESTOR FIC ACOES 30.068.224/0001-04, este recurso teve sua liquidacio em
02/08/2023 e foi aplicado na mesma data no fundo AZ QUEST BAYES SISTEMATICO
FIA - CNPJ: 37.569.846/0001-57, cumprindo assim, a determinacdo da reunido do
Comité de 18/07/2023. Ainda no més de agosto, no dia 15, foram realizadas os regates
automaticos dos cupons das NTNBs de vencimento par (2030 e 2040) e também o0s
cupons do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA
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resultaram em R$ 4.795.217,53 (quatro milhdes, setecentos e noventa e cinco mil,
duzentos e dezessete reais e cinquenta e trés centavos), e foram aplicados em sua
totalidade no fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
LONGO PRAZO (14.508.605/0001-00) em 30/08/2023. Enquanto os cupons do fundo
de vértice resultaram em R$ 27.350,26 (vinte e sete mil, trezentos e cinquenta reais e vinte
e seis centavos) e foram aplicados, em 17/08/2023, no fundo AZ QUEST BAYES
SISTEMATICO FIA - CNPJ: 37.569.846/0001-57. Quanto ao 3° item da pauta, sobre a
retificacdo da Politica de investimentos 2022 permanece sem a assinatura do
representante do Ente Federativo. Passando para o 4° item da pauta, apresentacdo da
Carteira de Investimentos pela Consultora da Crédito & Mercado, Sr.2 Simone, de
forma online. A Sra. Simone, da Consultoria, entrou na reunido pelo aplicativo, e trouxe
0s numeros dos retornos. Agosto houve correcdo dos valores dos ativos em relacdo aos
trés meses anteriores a agosto, pois nesses meses houve elevagdo no animo do mercado
em virtude da aprovacéo do arcabouco fiscal. Mencionou os dados econémicos nacionais
e internacionais, bem como os nimeros das expectativas do Boletim Focus. Explicou
mais detalhes do Estudo de Correlacdo da Carteira de Investimentos do IPREM.
Apresentou as alocacfes por segmento da carteira, com destaque ao segmento de acoes,
em que sugeriu que se realize uma diversificacdo dentro desse segmento devido as
expectativas de melhora de performance nos ativos de risco nos préximos meses. 5° item
da pauta, discussdo sobre critérios para balanceamento da carteira correlacdo, foram
considerados os Estudo de correlagdo gerado pela Consultoria Financeira e o Estudo de
ranqueamento de fundos enquadrados no Artigo 8°l da resolucdo CMN 3.962/21,
elaborado pelo Iprem. Entre os dez fundos menos pontuados no ranking, foi deliberado
que os que estdo com saldo contabil positivo deverdo sofrer resgates, neste saldo contabil,
na proporcao de 15% em cada, devendo o montante desses resgates serem realocados
entre os fundos com saldos contabeis negativos. Essa decisdo considerou que essa
redistribuicdo de recursos entre os fundos devera acelerar a recuperacdo dos fundos com
saldos contabeis negativos e, assim que houver essa recuperacdo, 0 Comité considerara o
resgate total nesses fundos. Este Comité entende ser o melhor momento desse
reposicionamento desses recursos, pois as expectativas de recuperacdo dos fundos de
acOes sdo otimistas de uma forma generalizada. Sendo uma estratégia prudente em que
se mitiga os riscos de o Instituto sofrer desagio em seus recursos previdenciarios. Sendo
assim, os fundos que sofrerdo resgates de 15% em seus saldos contébeis serdo: VINCI
FATORIAL DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
(23.875.817/0001-09); BNP PARIBAS ACTION FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO ACOES (12.239.939/0001-92); OCCAM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE
ACOES (11.628.883/0001-03); FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO DE ACOES CAIXA ACOES MULTIGESTOR
(30.068.224/0001-04); e BNP PARIBAS SMALL CAPS FUNDO DE INVESTIMENTO
ACOES (11.108.013/0001-03). Os fundos que receberdo os recursos oriundos desses
resgates, em propor¢oes iguais, ou seja, 25% do montante desses resgates para cada um,
serdo: SAFRA ACOES LIVRE FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES (32.666.326/0001-49); SAFRA
CONSUMO PB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM A(;OES (28.580.812/0001-72); SAFRA EQUITY PORTFOLIO
PB FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS
EM A(;C)ES (14.476.729/0001-43) e ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM ACOES (08.279.304/0001-41). 6° item da pauta, 0
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Superintendente do Iprem, Sr. Pedro afirmou ter material disponivel pela Dolar Bills, mas
que esta providenciando outros materiais com outras empresas parceiras que fornecem
cursos (ABC PREV e XP) que 0 més de outubro e novembro sera para exercicio coletivo
e simulados. Complementou que a proposta € até o final deste ano 0os membros se
certificarem, pelo menos, no nivel basico. Quanto ao 7° item da pauta, o Sr, Pedro
participou do assunto passando algumas orientagdes quanto a confecgdo da ata. No 8°
item da pauta O Sr. Pedro Ivo mencionou que havera um curso de Certificacdo para 0s
membros do Comité de Investimentos, no RPPS de Bertioga e que o IPREM de Mogi das
Cruzes foi convidado para participar. Alguns membros do Comité manifestaram interesse
e 0 Sr. Pedro est4 aguardando a empresa que ira ministrar o curso dar o retorno acerca da
data. 9° item da pauta, aberto para outros assuntos, com a participacdo do sr. Diretor
Superintendente, Pedro Ivo. Os Srs. Pedro, Rafael e Richard trouxeram algumas
consideracBes sobre a participacdo no Evento da XP Expert 2023, no qual tiveram a
oportunidade de conversar com os Gestores da Trigono Capital e outros varios gestores
de casas que ndo conhecemos, mas que atendem RPPS e outras que ndo atendem,
inclusive. Falaram das impressdes que tiveram das palestras e tamanho do evento. Em
geral, tiveram boas referéncias. Finalizando a reunido, foi aberta a discussao para as
decisfes dos recursos novos que serdo recebidos pelos repasses dos Entes, no més de
outubro. O Comité decidiu unanimemente pela manutencdo da utilizacdo do fundo
SANTANDER DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM (09.577.447/0001-00) para
alocacdo de fluxo de caixa e, que o montante dos recursos novos seja aplicado na
proporcao de 60% no fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA LONGO PRAZO (14.508.605/0001-00). Os outros 40% do montante dos recursos
novos deverd ser dividido entre os fundos TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUCIONAL FIC ACOES (41.196.740/0001-22) e TRIGONO FLAGSHIP
SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES 36.671.926/0001-56, devendo assim, 0
financeiro do Instituto, realizar o prévio credenciamento dos fundos e do Gestor, pois o
Administrador ja é Instituicdo credenciada junto ao IPREM — Mogi das Cruzes.
Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, ndo havendo mais nenhuma
davida e decisGes a serem tomadas, o Presidente do Comité de Investimentos do IPREM,
agradeceu a presenca de todos 0s membros e deu por encerrada a presente reunido as
dezessete horas e 10 minutos, e, para ficar registrado, lavrou a Relatora, Poliana de Lima
Noronha, a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos 0s
membros participantes.

O N
Poliana de Lima Noronha

VLo

Richard Carlos Castilhos

V fole- L0 =
Tebfilo Ivo Pucha C 0S

Instituto de Previdéncia Municipal de Mogi das Cruzes — IPREM
Av. Vereador Narciso Yague Guimardes, n° 277 — Centro Civico — Mogi das Cruzes — S&o Paulo — CEP 08780-900
Fone: (11) 4798-5076 — http://www.iprem.pmmc.com.br
E-mail: iprem@maogidascruzes.sp.gov.br



Autenticacao eletronica 5/6

J Ute nti Ue ) Data e horérios em GMT -03:00 Brasilia
Ultima atualizagéo em 09 out 2023 as 19:22:41

Identificagdo: #e7f271e0bd46de8c77¢c18d543fe0c806fd2a98b6d0f17419f

Pagina de assinaturas

Richard Castilhos Franciny Campos
292.658.158-09 383.247.248-77
Signatario Signatario

Dblonen 1/

Poliana Noronha

=17

Rafae Ballestero
097.039.274-59 323.134.228-79
Signatario Signatario

(fomte ST Vst 2P

Paulo Feijo Teofilo Pucha
671.414.718-04 063.755.978-97
Signatario Signatario
HISTORICO
09 out 2023 Richard Carlos Castilhos criou este documento. (E-mail: richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF:
16:20:52 292.658.158-09)
09 out 2023 Richard Carlos Castilhos (E-mail: richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 292.658.158-09) visualizou
16:20:53 este documento por meio do IP 191.37.170.84 localizado em Suzano - Sao Paulo - Brazil
09 out 2023 Richard Carlos Castilhos (E-mail: richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 292.658.158-09) assinou
16:20:56 este documento por meio do IP 191.37.170.84 localizado em Suzano - Sao Paulo - Brazil
09 out 2023 Franciny Pires de Campos (E-mail: franciny.smf@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 383.247.248-77) visualizou
16:21:49 este documento por meio do IP 191.37.170.83 localizado em Suzano - Sao Paulo - Brazil
Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento
Hash SHA256 do PDF original #e7ac475dd5bb58590c8eff7921a7311395888921d8ee72bdd88ef56e5f489d23
https://valida.ae/e7f271e0bd46de8c77c18d543fe0c806fd2a98b6d0f17419f




Autenticacao eletronica 6/6

J Ute nti Ue ) Data e horérios em GMT -03:00 Brasilia
Ultima atualizagdo em 09 out 2023 as 19:22:41

09 out 2023
16:22:50

09 out 2023
16:32:17

09 out 2023
16:33:43

09 out 2023
16:42:05

09 out 2023
16:42:20

09 out 2023
16:35:56

09 out 2023
16:37:06

09 out 2023
18:47:35

09 out 2023
19:22:41

Hash SHA256 do PDF original #e7ac475dd5bb58590c8eff7921a7311395888921d8ee72bdd88ef56e5f489d23

Identificagdo: #e7f271e0bd46de8c77¢c18d543fe0c806fd2a98b6d0f17419f

Franciny Pires de Campos (E-mail: franciny.smf@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF: 383.247.248-77) assinou
este documento por meio do IP 191.37.170.83 localizado em Suzano - Sao Paulo - Brazil

Poliana De Lima Noronha (E-mail: poliana.noronha@cmmc.com.br, CPF: 097.039.274-59) visualizou este
documento por meio do IP 200.229.233.200 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Poliana De Lima Noronha (E-mail: poliana.noronha@cmmc.com.br, CPF: 097.039.274-59) assinou este
documento por meio do IP 200.229.233.200 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Paulo Marrano Feij6o (E-mail: paulofeijo45@gmail.com, CPF: 671.414.718-04) visualizou este documento
por meio do IP 189.96.235.146 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil

Paulo Marrano Feij6é (E-mail: paulofeijo45@gmail.com, CPF: 671.414.718-04) assinou este documento por
meio do IP 189.96.235.146 localizado em Sao Paulo - Sao Paulo - Brazil

Rafael Ballestero (E-mail: rafaball@gmail.com, CPF: 323.134.228-79) visualizou este documento por meio do
IP 45.172.201.189 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Rafael Ballestero (E-mail: rafaball@gmail.com, CPF: 323.134.228-79) assinou este documento por meio do
IP 45.172.201.189 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Teofilo Ivo Pucha (E-mail: teopucha@yahoo.com.br, CPF: 063.755.978-97) visualizou este documento por
meio do IP 191.249.55.141 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Teofilo lvo Pucha (E-mail: teopucha@yahoo.com.br, CPF: 063.755.978-97) assinou este documento por meio
do IP 191.249.55.141 localizado em Mogi das Cruzes - Sao Paulo - Brazil

Escaneie a imagem para verificar a autenticidade do documento

https://valida.ae/e7f271e0bd46de8c77c18d543fe0c806fd2a98b6d0f17419f



