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ATA DA 7ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO EXERCÍCIO DE 2024 DO COMITÊ 

DE INVESTIMENTOS DO IPREM – INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES 

 

 

 

Aos dezesseis dias do mês de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, na sala de 

reuniões do Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, instalada no 2º andar do 

prédio sede da Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, às treze horas, reuniu-se o 

Comitê de Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdência de Mogi 

das Cruzes, através de oito membros para a 7ª Reunião Ordinária do exercício de 

2024, conforme convocação realizada pelo presidente do Comitê, através de e-mail, 

e predeterminação da agenda aprovada. Sendo que em tal convocação os membros 

receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que 

serão tratados nesta reunião. Compareceram presencialmente os membros do Comitê, 

a saber: Richard Carlos Castilhos; A Srª. Poliana de Lima Noronha e o Presidente do 

Comitê Rafael Ballestero, Franciny Pires de Campos, Luis Henrique dos Santos 

Costa, Teófilo Ivo Pucha e o Sr. Thomas Augusto Ciccone Alvarez. De forma remota, 

através de aplicativo de reuniões, compareceu o Sr. Paulo Marrano Feijó. Também 

compareceram presencialmente na reunião o Sr. Pedro Ivo Campos Barbosa, 

Superintendente do IPREM e o Sr. Henrique Tolusso, Economista e representante da 

Consultoria Financeira Crédito e Mercado. Os representantes da Gestora Vinci 

Partners, Eduardo Reichert, Márcio Lins e Roberto Knoepfelmacher, participaram 

também através de aplicativo de reuniões para apresentação dos Fundos de 

Investimentos Vinci Mosaico Institucional FIA CNPJ: 28.470.587/0001-11 Vinci 

Total Return Institucional FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64. Verificando quórum 

mínimo, o Presidente deu início à reunião passando ao 1º item da pauta, passando a 

palavra aos representantes da Vinci Partners, que iniciaram com uma breve 

apresentação da Gestora, como a estratégia de investimento, que tem foco na criação 

de valor com investimentos em companhias sem um consenso de mercado, e que são 

menos cobertas por outros concorrentes, contribuindo para uma performance acima 

do benchmark. Apresentou a equipe de Renda Variável da Vinci, apontando para suas 

qualificações profissionais e experiências no mercado financeiro. Relatou brevemente 

como se dá o processo de investimento, ressaltando para o processo padronizado de 

geração de ideias até o monitoramento. Trouxe alguns dados do mercado e suas 

impressões, afirmando que estamos em momento de oportunidade de mercado na 

renda variável, afirmando que o valluation da bolsa brasileira está num dos patamares 
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mais atrativos dos últimos 15 anos, tanto em termos absolutos quanto em prêmio de 

equity. Continuou afirmando que atividade econômica deve crescer, que o mercado 

brasileiro está descontado, que a valorização do real deve ocorrer no decorrer do ano, 

e que os IPOs já estão em alta. Trouxe dados que mostram que o Brasil obteve em 

pequeno aumento da dívida pública e uma resposta monetária rápida para combater a 

inflação de curto prazo. Apresentou um gráfico que mostra que o Ibovespa costuma 

ter valorização depois do fim do ciclo de aperto monetário. Mencionou que embora a 

bolsa de valores do Brasil tenha apresentado várias quedas no último mês de junho, a 

perspectiva é de recuperação ao longo de 2024. Apresentando o Fundo VINCI 

MOSAICO FUNDO DE INVESTIMENTO DE AÇÕES - 28.470.587/0001-11, 

mostrou um gráfico com o histórico da performance do fundo, e afirmou ter 

volatilidade abaixo do seu Benchmark, o Ibovespa. Trouxe também o gráfico de risco 

x retorno do Portfólio do fundo e quais os principais ativos inclusos em sua carteira, 

destacando que os setores elétricos e petrolíferos ocupam quase metade da carteira, 

apostando em empresas mais líquidas e menos voláteis. Terminada a apresentação do 

fundo Mosaico, passou-se para a apresentação do fundo VINCI TOTAL RETURN 

INSTITUCIONAL FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64. Apresentou a estratégia de 

alocação, destacando que o fundo diversifica tanto no mercado nacional quanto no 

internacional. Apresentou um gráfico de performance em que o fundo supera o 

Ibovespa e o CDI desde dezembro/2019. Apresentou a performance do fundo neste 

ano de 2024 e como a NVIDIA ajudou na valorização da carteira do fundo. Ressaltou 

que a carteira é bem diversificada e líquida, com uma concentração máxima de 5% 

por ativo. Terminada a apresentação, foi aberta a questionamentos e terminadas as 

dúvidas, o Presidente agradeceu aos representantes da Vinci Partners e passou para 

os assuntos relacionados ao 2º item da pauta, no qual foi reportado ao Comitê que 

no dia 29/05/2024, foi repassado ao IPREM o valor de R$ 1.168.980,30 (um milhão, 

cento e sessenta e oito mil, novecentos e oitenta reais e trinta centavos), referente à 

41ª parcela do Acordo nº 383/2021. No dia 10/06/2024, após a reposição do fluxo de 

caixa, o saldo excedente foi de R$ 4.174.345,07, resultando o montante de recursos 

novos em 5.343.325,37 (cinco milhões, trezentos e quarenta e três mil, trezentos e 

vinte e cinco reais e trinta e sete centavos) disponíveis para alocação, conforme 

deliberações da 5ª reunião ordinária do Comitê, que também deliberou por resgatar 

R$ 21.462.000,00 do fundo SANTANDER RENDA FIXA IRF-M 1 PREMIUM 

FUNDO DE INVESTIMENTO - 10.979.025/0001-32. O total desses recursos 

resultou em R$ 26.805.325,37 (vinte e seis milhões, oitocentos e cinco mil, trezentos 

e vinte e cinco reais e trinta e sete centavos), os quais, foram aplicados, no dia 

12/06/2024, R$ 13.400.328,00 (treze milhões e quatrocentos mil e trezentos e vinte e 

oito reais em NTNB 2027. Outros R$ 13.403.790,96 (treze milhões, quatrocentos e 

três mil, setecentos e noventa reais e noventa e seis centavos), foram aplicados em 

NTNB 2032. Quanto ao 3º item da pauta, foi apresentada a Carteira de Investimentos 

pelo Consultor da Crédito & Mercado, o Sr. Henrique Tolusso, que iniciou sua 

apresentação trazendo dados econômicos nacionais e internacionais que ocorreram no 
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mês de junho/24. No mercado internacional, ressaltou para a dificuldade do início do 

ciclo de cortes dos juros nos Estados Unidos e a dificuldade de manter o ciclo de corte 

na Europa. Disse que as tensões no Oriente Médio seguem pressionando os preços do 

Petróleo. No Brasil, disse que apesar da inflação controlada o Banco Central deve agir 

dom cautela devido às incertezas globais. Apontou que o corte da Selic foi cessado, 

devendo fechar o ano em 10,50% e como o cenário fiscal é preocupante ao mercado. 

Disse que a mudança da meta para 2025 desagradou o marcado, que foi de 0,5% de 

superávit para 0%. A divulgação de 0,21% do IPCA de junho veio abaixo do esperado 

pelo mercado, e afirmou que os investidores estrangeiros já tiraram cerca de R$ 40 

bilhões da bolsa brasileira. Apresentou o último Boletim Focus, que apresentou queda 

na previsão de inflação, aumento na previsão do PIB, manteve a previsão de taxa de 

juros em 10,50% para o final do ano e aumento para o câmbio. Apontando para a 

Carteira, mostrou que o cenário refletiu negativamente nos fundos de renda variável 

doméstico, e que os ativos do exterior e renda fixa conseguiram balancear a carteira 

e mitigar as perdas. Mostrou que os fundos de renda fixa mais longos, como o IMAB 

e IRFM sofreram em junho em relação aos fundos de renda fixa mais curtos, como 

IMAB 5 e IRFM1. Frisou que as empresas de tecnologia, em virtude da inteligência 

artificial, vêm se valorizando nos últimos meses e que a suspeita de bolha não se 

sustenta, pois, os números de gestão e caixa dessas empresas estão ótimos e apenas 

melhoraram nesses meses e que é uma tecnologia que está no começo e ainda possui 

muito espaço para desenvolvimento. Abrindo a carteira de investimentos do Instituto, 

o Consultor apontou que a rentabilidade de junho fechou em 1,77%, ficando acima 

da meta mensal de 0,62%. O retorno acumulado, no ano, da carteira está 3,89% e está 

a 76,69% da meta acumulada, que é 5,10%. A renda fixa, que representa 65,60% da 

Carteira, apresentou rentabilidade de 0,48% no mês. A renda variável, com volume 

de 27,15% do Portfólio, rentabilizou 2,48%. Os investimentos no exterior, cujo peso 

na carteira é de 7,25%, rentabilizou 11,31%. Esses dados, por estratégia, mostram 

como o cenário econômico em junho trouxe destaque, sobretudo, para os ativos do 

exterior, e mostra também a importância de uma carteira de investimentos pautada 

pelo princípio da diversificação, pois se tona que os fundos de renda variável 

domésticos tiveram resultados mistos, e que ajudaram a mitigar a alta oscilação 

apresentada na renda variável brasileira. A Consultora apresentou alguns itens que 

compõem o Relatório Analítico como Carteira consolidada de investimentos - base 

(junho/2024); Enquadramento e Política de Investimento; Estratégia de Alocação para 

os Próximos 5 Anos; Enquadramento por Gestores; Retorno dos investimentos e 

Benchmarks de ativos no mês; Distribuição dos ativos por Administradores; 

Distribuição dos ativos por Subsegmentos; Carteira de Títulos Públicos no mês de 

junho/2024; Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024; Gráficos 

ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores e, por fim, o Relatório de Retorno 

dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) tanto no mês de 

junho/2024 como no 2º trimestre e 1º semestre. Terminada a apresentação da 

Consultoria, finalizou-se sua participação na reunião e abordou-se o 4º item da pauta, 
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sobre a apresentação de sugestão do Comitê à Superintendência do Instituto, acerca 

da regulamentação de critérios para participação de eventos. Foram apresentadas 

propostas para regulamentação de critérios para participação de eventos, que serão 

discutidas na próxima reunião com a Superintendência. Abordando-se o 5º item da 

pauta, em que foi apresentado ao Comitê de Investimentos o Ofício nº 278/2024 – 

IPREM, o qual solicita ao Colegiado um parecer acerca do acompanhamento do fundo 

Genial MS US Growth Fic Fia IE - 37.331.365/0001-09 ao longo de sua permanência 

na carteira de investimentos do Instituto, visto que o fundo não apresenta performance 

satisfatória em relação aos outros fundos inclusos no portfólio e que são do mesmo 

segmento. Os membros tomaram ciência do ofício e se prontificaram a apresentar um 

parecer para a Superintendência na próxima reunião. Quanto ao 6º item da pauta, 

sobre as orientações a respeito da última fiscalização do TCE-SP, o Sr. Pedro Ivo 

trouxe uma observação que a fiscalização do TCE-SP apontou na visita ao IPREM, 

acerca de participação dos membros do Comitê em um Congresso não voltado à 

investimentos em contrapartida da não participação de outro evento focado em 

investimentos, que ocorreram no mesmo ano. Também apontou para a necessidade 

de critérios para frequência de participação dos membros nesses eventos. Outra 

observação foi acerca do fundo de investimento pautado no item 5º desta reunião, que 

chamou atenção negativamente da auditoria. Fazendo-se necessário apresentar ao 

TCE-SP os registros minuciosos do acompanhamento desse ativo e quais os próximos 

passos que o Instituto dará acerca dessa situação. Após discussões entre os membros, 

este Comitê entende ser necessário ressaltar que a Carteira de Investimentos do 

Instituto ultrapassou a meta atuarial em mais de 6% no exercício de 2023 (ano que foi 

objeto da referida auditoria). Porém, o que saltou aos olhos da Agente de Fiscalização 

foi um único ativo que não apresentou boa performance entre o período de 2021 a 

2024. No entanto, no ano analisado, que é 2023, o fundo em questão apresentou 

rentabilidade acima de 35%. Importante enfatizar também que ao longo da 

permanência desse fundo na Carteira de Investimentos do Instituto, o Comitê de 

Investimentos possui registros em atas e relatório de como foram realizados os 

acompanhamentos como, por exemplo, convocações do Gestor do fundo e visita de 

diligência ao seu Distribuidor para verificar quais justificativas e estratégias estavam 

sendo realizadas ante as performances apresentadas. Esses documentos serão 

anexados e apresentados no parecer do Comitê e serão encaminhados ao Instituto na 

próxima reunião. Ato contínuo, abordou-se os assuntos do 7º item da pauta, sobre a 

discussão e votação das estratégias de investimentos e alocação dos novos recursos, 

inclusive o recebimento do parcelamento e cupons de NTNB de vencimento pares 

que entrarão em agosto, e suas respectivas destinações. Para essas decisões, os 

membros do Comitê levaram em consideração todas as informações relacionadas ao 

cenário econômico interno e externo, as últimas projeções dos índices econômicos 

dados pelo Boletim Focus e Anbima, bem como o Panorama Econômico trazido pela 

Consultoria Financeira. Diante da análise do cenário econômico atual e das projeções 

para os próximos meses, o Comitê entende unanimemente que manter a estratégia da 

Assinado com Assinatura Eletrônica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: ec008395c9b16bf1d4735ea6db43da642101cac59e54d51aeb2c60c68751d924
Link de validação: https://valida.ae/8ca582068d0111d7da2e3821b685c861b4516e6500d96a5f8?sv

V
alid

ad
o

r



 
última reunião da aplicação dos recursos novos, bem como os recebimentos dos 

próximos cupons em NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional série B) com vencimento 

em 2027 e 2032 é altamente justificável e estrategicamente favorável para o próximo 

mês de agosto. Primeiramente, a inflação no Brasil tem mostrado uma tendência de 

desaceleração gradual. Além disso, o crescimento econômico do Brasil, embora 

modesto, tem apresentado sinais de recuperação. O PIB cresceu 0,8% no primeiro 

trimestre de 2024, impulsionado pelo aumento no consumo privado, investimentos 

fixos e exportações. Apesar de alguns contratempos no segundo trimestre, a 

perspectiva geral para o ano continua positiva. As taxas de juros, que têm sido 

mantidas em níveis elevados para controlar a inflação, também favorecem 

investimentos em títulos indexados à inflação, pois oferecem proteção contra a 

volatilidade de preços e uma remuneração real atrativa. Com a expectativa de uma 

redução gradual nas taxas de juros à medida que a inflação é controlada, os 

investidores em NTN-Bs podem se beneficiar tanto da proteção contra a inflação 

quanto da valorização dos preços dos títulos em um cenário de queda dos juros futuros

. Em resumo, as NTN-Bs com vencimento em 2027 e 2032 proporcionam uma 

combinação vantajosa de segurança, proteção contra a inflação e potencial de 

valorização do capital, tornando-as uma escolha prudente e estratégica para o próximo 

mês de agosto, dadas as condições econômicas atuais e as expectativas de médio a 

longo prazo. Porém, caso as taxas desses Títulos fiquem abaixo de 6% na data da 

aplicação, que esses recursos sejam aplicados no fundo de Renda Fixa atrelado ao 

IMA-B5 que estiver apresentando melhor relação de risco x retorno nos últimos 12 

meses. Aprovou-se ainda pela continuidade da utilização do fundo SANTANDER 

RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC FI 

(09.577.447/0001-00) para a gestão do fluxo de caixa do Instituto. Quanto aos fundos 

apresentados na presente reunião pela Vinci Partners, o Fundo VINCI MOSAICO 

FUNDO DE INVESTIMENTO DE AÇÕES - 28.470.587/0001-11 já está contido na 

Carteira de Investimentos do IPREM pela fusão com o fundo Vinci Fatorial, o qual o 

Instituto já era cotista. Quanto ao fundo VINCI TOTAL RETURN 

INSTITUCIONAL FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64, o Comitê analisará o material 

para decidir na próxima reunião se aplica ou não no fundo. Passando para o 8º item 

da pauta, sobre o balanceamento da carteira, análise do desempenho dos fundos de 

renda variável, foi reportado ao Comitê que as realocações deliberadas na última 

reunião estão sendo realizadas no decorrer deste mês, pois os fundos aprovados para 

os resgates têm disponibilidades de resgates das cotas em quantidade de dias 

diferentes. Por exemplo, o fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FUNDO DE 

INVESTIMENTO AÇÕES (11.108.013/0001-03) tem a cotização em Du+7, o fundo 

OCCAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 

INVESTIMENTO DE AÇÕES (11.628.883/0001-03) cotiza em D+18; já o fundo 

CAIXA AÇÕES MULTIGESTOR FIC FIA (30.068.224/0001-04) tem cotização em 

D+25. Como as solicitações de resgates foram solicitadas no começo deste mês, serão 

liquidadas entre o fim de julho e começo de agosto. O 9º item da pauta, aberto para 
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outros assuntos, com a participação do Sr. Diretor Superintendente Pedro Ivo, foi 

abordado no relato do 6º item da pauta. Esgotando-se os itens previamente 

estabelecidos em pauta e, não havendo mais nenhuma dúvida e decisões a serem 

tomadas, o Presidente do Comitê de Investimentos do IPREM, agradeceu a presença 

de todos os membros e deu por encerrada a presente reunião às 17 horas, e, para ficar 

registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos Castilhos, a competente ata de forma 

resumida, a qual segue assinada por todos os membros. 

 

 

 

 

 

Poliana de Lima Noronha              Paulo Marrano Feijó 

 

 

 

 

Richard Carlos Castilhos                 Franciny Pires de Campos 

 

 

 

 

Rafael Ballestero             Thomas Augusto Ciccone Alvarez 

 

  

 

 

Teófilo Ivo Pucha                 Luis Henrique dos Santos Costa 
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Richard Carlos Castilhos (richard.iprem@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 292.658.158-09) assinou este documento pelo IP 191.37.168.194

25/07/2024
09:56

Poliana De Lima Noronha (poliana.noronha@cmmc.com.br, CPF 097.039.274-59) visualizou este documento pelo IP 185.99.19.33

25/07/2024
11:23

Poliana De Lima Noronha (poliana.noronha@cmmc.com.br, CPF 097.039.274-59) assinou este documento pelo IP 185.99.19.33

27/07/2024
13:34

Paulo Marrano Feijó (paulofeijo45@gmail.com, CPF 671.414.718-04) visualizou este documento pelo IP 177.102.36.177

27/07/2024
13:38

Paulo Marrano Feijó (paulofeijo45@gmail.com, CPF 671.414.718-04) assinou este documento pelo IP 177.102.36.177

25/07/2024
11:29

Franciny Pires de Campos (franciny.smf@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 383.247.248-77) visualizou este documento pelo IP 191.37.168.194

25/07/2024
11:35

Franciny Pires de Campos (franciny.smf@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 383.247.248-77) assinou este documento pelo IP 191.37.168.194

25/07/2024
10:10

Rafael Ballestero (rafaball@gmail.com, CPF 323.134.228-79) visualizou este documento pelo IP 189.40.90.219

25/07/2024
10:11

Rafael Ballestero (rafaball@gmail.com, CPF 323.134.228-79) assinou este documento pelo IP 189.40.90.219

25/07/2024
09:45

Thomas Augusto Ciccone Alvarez (thomasalvarez@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 352.276.898-14) visualizou este documento pelo IP 187.50.190.164

25/07/2024
10:05

Thomas Augusto Ciccone Alvarez (thomasalvarez@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 352.276.898-14) assinou este documento pelo IP 187.50.190.164

25/07/2024
09:46

Teofilo Ivo Pucha (teopucha@yahoo.com.br, CPF 063.755.978-97) visualizou este documento pelo IP 177.102.2.222



25/07/2024
09:47

Teofilo Ivo Pucha (teopucha@yahoo.com.br, CPF 063.755.978-97) assinou este documento pelo IP 177.102.2.222

25/07/2024
15:53

Luís Henrique dos Santos Costa (luiscosta@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 393.071.228-81) visualizou este documento pelo IP 189.109.252.34

25/07/2024
15:53

Luís Henrique dos Santos Costa (luiscosta@mogidascruzes.sp.gov.br, CPF 393.071.228-81) assinou este documento pelo IP 189.109.252.34


