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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 72 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezesseis dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e quatro, na sala de
reunides do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do
prédio sede da Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, as treze horas, reuniu-se o
Comité de Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi
das Cruzes, através de oito membros para a 72 Reunido Ordinaria do exercicio de
2024, conforme convocacao realizada pelo presidente do Comité, através de e-mail,
e predeterminacédo da agenda aprovada. Sendo que em tal convocagdo os membros
receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que
serdo tratados nesta reunido. Compareceram presencialmente os membros do Comité,
a saber: Richard Carlos Castilhos; A Sr2. Poliana de Lima Noronha e o Presidente do
Comité Rafael Ballestero, Franciny Pires de Campos, Luis Henrique dos Santos
Costa, Teodfilo Ivo Pucha e o Sr. Thomas Augusto Ciccone Alvarez. De forma remota,
através de aplicativo de reunides, compareceu o Sr. Paulo Marrano Feij6. Também
compareceram presencialmente na reunido o Sr. Pedro Ivo Campos Barbosa,
Superintendente do IPREM e o Sr. Henrique Tolusso, Economista e representante da
Consultoria Financeira Crédito e Mercado. Os representantes da Gestora Vinci
Partners, Eduardo Reichert, Marcio Lins e Roberto Knoepfelmacher, participaram
também através de aplicativo de reunides para apresentacdo dos Fundos de
Investimentos Vinci Mosaico Institucional FIA CNPJ: 28.470.587/0001-11 Vinci
Total Return Institucional FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64. Verificando qudérum
minimo, o Presidente deu inicio a reunido passando ao 1° item da pauta, passando a
palavra aos representantes da Vinci Partners, que iniciaram com uma breve
apresentacdo da Gestora, como a estratégia de investimento, que tem foco na criacao
de valor com investimentos em companhias sem um consenso de mercado, e que séo
menos cobertas por outros concorrentes, contribuindo para uma performance acima
do benchmark. Apresentou a equipe de Renda Variavel da Vinci, apontando para suas
qualificacdes profissionais e experiéncias no mercado financeiro. Relatou brevemente
como se da o processo de investimento, ressaltando para o processo padronizado de
geracdo de ideias até o monitoramento. Trouxe alguns dados do mercado e suas
impressoes, afirmando que estamos em momento de oportunidade de mercado na
renda varidvel, afirmando que o valluation da bolsa brasileira esta num dos patamares
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mais atrativos dos ultimos 15 anos, tanto em termos absolutos quanto em prémio de
equity. Continuou afirmando que atividade econdmica deve crescer, que 0 mercado
brasileiro esta descontado, que a valorizacdo do real deve ocorrer no decorrer do ano,
e gue os IPOs ja estdo em alta. Trouxe dados que mostram que o Brasil obteve em
pequeno aumento da divida pablica e uma resposta monetaria rapida para combater a
inflacdo de curto prazo. Apresentou um grafico que mostra que o Ibovespa costuma
ter valorizacdo depois do fim do ciclo de aperto monetario. Mencionou que embora a
bolsa de valores do Brasil tenha apresentado varias quedas no ultimo més de junho, a
perspectiva € de recuperacdo ao longo de 2024. Apresentando o Fundo VINCI
MOSAICO FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES - 28.470.587/0001-11,
mostrou um grafico com o histérico da performance do fundo, e afirmou ter
volatilidade abaixo do seu Benchmark, o Ibovespa. Trouxe também o gréafico de risco
x retorno do Portfolio do fundo e quais o0s principais ativos inclusos em sua carteira,
destacando que os setores elétricos e petroliferos ocupam quase metade da carteira,
apostando em empresas mais liquidas e menos volateis. Terminada a apresentacao do
fundo Mosaico, passou-se para a apresentacdo do fundo VINCI TOTAL RETURN
INSTITUCIONAL FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64. Apresentou a estratégia de
alocacéo, destacando que o fundo diversifica tanto no mercado nacional quanto no
internacional. Apresentou um grafico de performance em que o fundo supera o
Ibovespa e 0 CDI desde dezembro/2019. Apresentou a performance do fundo neste
ano de 2024 e como a NVIDIA ajudou na valorizagéo da carteira do fundo. Ressaltou
que a carteira € bem diversificada e liquida, com uma concentracdo maxima de 5%
por ativo. Terminada a apresentacdo, foi aberta a questionamentos e terminadas as
duvidas, o Presidente agradeceu aos representantes da Vinci Partners e passou para
0s assuntos relacionados ao 2° item da pauta, no qual foi reportado ao Comité que
no dia 29/05/2024, foi repassado ao IPREM o valor de R$ 1.168.980,30 (um milhéo,
cento e sessenta e oito mil, novecentos e oitenta reais e trinta centavos), referente a
412 parcela do Acordo n°® 383/2021. No dia 10/06/2024, apés a reposicéo do fluxo de
caixa, o saldo excedente foi de R$ 4.174.345,07, resultando o montante de recursos
novos em 5.343.325,37 (cinco milhdes, trezentos e quarenta e trés mil, trezentos e
vinte e cinco reais e trinta e sete centavos) disponiveis para alocacdo, conforme
deliberacdes da 52 reunido ordinaria do Comité, que também deliberou por resgatar
R$ 21.462.000,00 do fundo SANTANDER RENDA FIXA IRF-M 1 PREMIUM
FUNDO DE INVESTIMENTO - 10.979.025/0001-32. O total desses recursos
resultou em R$ 26.805.325,37 (vinte e seis milhdes, oitocentos e cinco mil, trezentos
e vinte e cinco reais e trinta e sete centavos), os quais, foram aplicados, no dia
12/06/2024, R$ 13.400.328,00 (treze milhdes e quatrocentos mil e trezentos e vinte e
oito reais em NTNB 2027. Outros R$ 13.403.790,96 (treze milhdes, quatrocentos e
trés mil, setecentos e noventa reais e noventa e seis centavos), foram aplicados em
NTNB 2032. Quanto ao 3° item da pauta, foi apresentada a Carteira de Investimentos
pelo Consultor da Crédito & Mercado, o Sr. Henrique Tolusso, que iniciou sua
apresentacéo trazendo dados econdmicos nacionais e internacionais que ocorreram no
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més de junho/24. No mercado internacional, ressaltou para a dificuldade do inicio do
ciclo de cortes dos juros nos Estados Unidos e a dificuldade de manter o ciclo de corte
na Europa. Disse que as tensdes no Oriente Médio seguem pressionando os pre¢os do
Petroleo. No Brasil, disse que apesar da inflacdo controlada o Banco Central deve agir
dom cautela devido as incertezas globais. Apontou que o corte da Selic foi cessado,
devendo fechar o ano em 10,50% e como o cenario fiscal € preocupante ao mercado.
Disse que a mudanca da meta para 2025 desagradou o marcado, que foi de 0,5% de
superavit para 0%. A divulgacédo de 0,21% do IPCA de junho veio abaixo do esperado
pelo mercado, e afirmou que os investidores estrangeiros ja tiraram cerca de R$ 40
bilhdes da bolsa brasileira. Apresentou o ultimo Boletim Focus, que apresentou queda
na previsdo de inflacdo, aumento na previsdo do PIB, manteve a previsdo de taxa de
juros em 10,50% para o final do ano e aumento para o cambio. Apontando para a
Carteira, mostrou que o cenario refletiu negativamente nos fundos de renda variavel
domestico, e que os ativos do exterior e renda fixa conseguiram balancear a carteira
e mitigar as perdas. Mostrou que os fundos de renda fixa mais longos, como o IMAB
e IRFM sofreram em junho em relacdo aos fundos de renda fixa mais curtos, como
IMAB 5 e IRFML. Frisou que as empresas de tecnologia, em virtude da inteligéncia
artificial, vém se valorizando nos ultimos meses e que a suspeita de bolha néo se
sustenta, pois, 0s numeros de gestdo e caixa dessas empresas estdo 6timos e apenas
melhoraram nesses meses e que € uma tecnologia que estd no comeco e ainda possuli
muito espaco para desenvolvimento. Abrindo a carteira de investimentos do Instituto,
0 Consultor apontou que a rentabilidade de junho fechou em 1,77%, ficando acima
da meta mensal de 0,62%. O retorno acumulado, no ano, da carteira esta 3,89% e esta
a 76,69% da meta acumulada, que € 5,10%. A renda fixa, que representa 65,60% da
Carteira, apresentou rentabilidade de 0,48% no més. A renda variavel, com volume
de 27,15% do Portfélio, rentabilizou 2,48%. Os investimentos no exterior, cujo peso
na carteira € de 7,25%, rentabilizou 11,31%. Esses dados, por estratégia, mostram
como o cenario econdémico em junho trouxe destaque, sobretudo, para os ativos do
exterior, e mostra também a importancia de uma carteira de investimentos pautada
pelo principio da diversificagdo, pois se tona que os fundos de renda variavel
domesticos tiveram resultados mistos, e que ajudaram a mitigar a alta oscilacéo
apresentada na renda variavel brasileira. A Consultora apresentou alguns itens que
compdem o Relatério Analitico como Carteira consolidada de investimentos - base
(junho/2024); Enquadramento e Politica de Investimento; Estratégia de Alocagéo para
0s Proximos 5 Anos; Enquadramento por Gestores; Retorno dos investimentos e
Benchmarks de ativos no més; Distribuicdo dos ativos por Administradores;
Distribuicdo dos ativos por Subsegmentos; Carteira de Titulos Publicos no més de
junho/2024; Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024; Gréaficos
ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores e, por fim, o Relatério de Retorno
dos Investimentos ap0s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) tanto no més de
junho/2024 como no 2° trimestre e 1° semestre. Terminada a apresentacdo da
Consultoria, finalizou-se sua participacao na reunido e abordou-se 0 4° item da pauta,
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sobre a apresentacdo de sugestdo do Comité a Superintendéncia do Instituto, acerca
da regulamentacdo de critérios para participacdo de eventos. Foram apresentadas
propostas para regulamentacdo de critérios para participacdo de eventos, que serdo
discutidas na préxima reunido com a Superintendéncia. Abordando-se o 5° item da
pauta, em que foi apresentado ao Comité de Investimentos o Oficio n°® 278/2024 —
IPREM, o qual solicita ao Colegiado um parecer acerca do acompanhamento do fundo
Genial MS US Growth Fic Fia IE - 37.331.365/0001-09 ao longo de sua permanéncia
na carteira de investimentos do Instituto, visto que o fundo ndo apresenta performance
satisfatoria em relagdo aos outros fundos inclusos no portfolio e que sdo do mesmo
segmento. Os membros tomaram ciéncia do oficio e se prontificaram a apresentar um
parecer para a Superintendéncia na proxima reunido. Quanto ao 6° item da pauta,
sobre as orientacOes a respeito da Ultima fiscalizacdo do TCE-SP, o Sr. Pedro Ivo
trouxe uma observacao que a fiscalizacdo do TCE-SP apontou na visita ao IPREM,
acerca de participacdo dos membros do Comité em um Congresso ndo voltado a
investimentos em contrapartida da ndo participacdo de outro evento focado em
Investimentos, que ocorreram no mesmo ano. Também apontou para a necessidade
de critérios para frequéncia de participacdo dos membros nesses eventos. Outra
observacéo foi acerca do fundo de investimento pautado no item 5° desta reuniéo, que
chamou atengdo negativamente da auditoria. Fazendo-se necessario apresentar ao
TCE-SP os registros minuciosos do acompanhamento desse ativo e quais 0s proximos
passos que o Instituto daré acerca dessa situagdo. Apos discussdes entre os membros,
este Comité entende ser necessario ressaltar que a Carteira de Investimentos do
Instituto ultrapassou a meta atuarial em mais de 6% no exercicio de 2023 (ano que foi
objeto da referida auditoria). Porém, o que saltou aos olhos da Agente de Fiscalizacao
foi um Unico ativo que ndo apresentou boa performance entre o periodo de 2021 a
2024. No entanto, no ano analisado, que é 2023, o fundo em questdo apresentou
rentabilidade acima de 35%. Importante enfatizar também que ao longo da
permanéncia desse fundo na Carteira de Investimentos do Instituto, o Comité de
Investimentos possui registros em atas e relatorio de como foram realizados 0s
acompanhamentos como, por exemplo, convocagdes do Gestor do fundo e visita de
diligéncia ao seu Distribuidor para verificar quais justificativas e estratégias estavam
sendo realizadas ante as performances apresentadas. Esses documentos serdao
anexados e apresentados no parecer do Comité e serdo encaminhados ao Instituto na
proxima reunido. Ato continuo, abordou-se 0s assuntos do 7° item da pauta, sobre a
discussdo e votacao das estratégias de investimentos e alocacdo dos novos recursos,
inclusive o recebimento do parcelamento e cupons de NTNB de vencimento pares
que entrardo em agosto, e suas respectivas destinacdes. Para essas decisdes, 0S
membros do Comité levaram em consideracdo todas as informaces relacionadas ao
cenario econémico interno e externo, as Ultimas projec6es dos indices econdémicos
dados pelo Boletim Focus e Anbima, bem como o Panorama Econdmico trazido pela
Consultoria Financeira. Diante da analise do cenario econdmico atual e das projecdes
para 0s proximos meses, 0 Comité entende unanimemente que manter a estratégia da
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ultima reunido da aplicacdo dos recursos novos, bem como os recebimentos dos
préximos cupons em NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional série B) com vencimento
em 2027 e 2032 ¢ altamente justificavel e estrategicamente favoravel para o proximo
més de agosto. Primeiramente, a inflagdo no Brasil tem mostrado uma tendéncia de
desaceleracdo gradual. Além disso, o crescimento econémico do Brasil, embora
modesto, tem apresentado sinais de recuperacdo. O PIB cresceu 0,8% no primeiro
trimestre de 2024, impulsionado pelo aumento no consumo privado, investimentos
fixos e exportacdes. Apesar de alguns contratempos no segundo trimestre, a
perspectiva geral para 0 ano continua positiva. As taxas de juros, que tém sido
mantidas em niveis elevados para controlar a inflagdo, também favorecem
investimentos em titulos indexados a inflacdo, pois oferecem protecdo contra a
volatilidade de precos e uma remuneracéo real atrativa. Com a expectativa de uma
reducdo gradual nas taxas de juros a medida que a inflacdo é controlada, os
investidores em NTN-Bs podem se beneficiar tanto da protecdo contra a inflacdo
guanto da valorizacao dos precos dos titulos em um cenario de queda dos juros futuros
. Em resumo, as NTN-Bs com vencimento em 2027 e 2032 proporcionam uma
combinacdo vantajosa de seguranca, protecdo contra a inflagdo e potencial de
valorizacao do capital, tornando-as uma escolha prudente e estratégica para o0 proximo
més de agosto, dadas as condi¢cdes econémicas atuais e as expectativas de médio a
longo prazo. Porém, caso as taxas desses Titulos fiqguem abaixo de 6% na data da
aplicacdo, que esses recursos sejam aplicados no fundo de Renda Fixa atrelado ao
IMA-B5 que estiver apresentando melhor relacdo de risco x retorno nos ultimos 12
meses. Aprovou-se ainda pela continuidade da utilizagdo do fundo SANTANDER
RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
(09.577.447/0001-00) para a gestdo do fluxo de caixa do Instituto. Quanto aos fundos
apresentados na presente reunido pela Vinci Partners, o Fundo VINCI MOSAICO
FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES - 28.470.587/0001-11 j& esta contido na
Carteira de Investimentos do IPREM pela fusdo com o fundo Vinci Fatorial, o qual o
Instituto ja era cotista. Quanto ao fundo VINCI TOTAL RETURN
INSTITUCIONAL FIA CNPJ: 40.226.010/0001-64, o Comité analisara o material
para decidir na préxima reunido se aplica ou ndo no fundo. Passando para o 8° item
da pauta, sobre o balanceamento da carteira, analise do desempenho dos fundos de
renda varidvel, foi reportado ao Comité que as realocacGes deliberadas na ultima
reunido estdo sendo realizadas no decorrer deste més, pois os fundos aprovados para
0s resgates tém disponibilidades de resgates das cotas em quantidade de dias
diferentes. Por exemplo, o fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS FUNDO DE
INVESTIMENTO ACOES (11.108.013/0001-03) tem a cotiza¢do em Du+7, o fundo
OCCAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DE ACOES (11.628.883/0001-03) cotiza em D+18; ja o fundo
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC FIA (30.068.224/0001-04) tem cotizacdo em
D+25. Como as solicitacdes de resgates foram solicitadas no comeco deste més, serdo
liquidadas entre o fim de julho e comeco de agosto. O 9° item da pauta, aberto para
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outros assuntos, com a participacdo do Sr. Diretor Superintendente Pedro lvo, foi
abordado no relato do 6° item da pauta. Esgotando-se os itens previamente
estabelecidos em pauta e, ndo havendo mais nenhuma duvida e decisGes a serem
tomadas, o Presidente do Comité de Investimentos do IPREM, agradeceu a presenca
de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as 17 horas, e, para ficar
registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos Castilhos, a competente ata de forma
resumida, a qual segue assinada por todos os membros.
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