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Instituto de Previdéncia Municipal
Mogi das Cruzes -SP

ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2024 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO IPREM — INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE MOGI DAS CRUZES

Aos vinte dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e quatro, na sala de reunides
do Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da
Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, as treze horas, reuniu-se o Comité de
Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes,
através de cinco membros presencialmente e um de forma online para a 2% Reunido
Ordinaria do exercicio de 2024, conforme convocacdo realizada pelo presidente do
Comité, através de e-mail, e predeterminacdo da agenda aprovada. Sendo que em tal
convocacdo 0s membros receberam a pauta e Seus anexos para terem prévio
conhecimento dos assuntos que serdo tratados nesta reunido. Presencialmente,
compareceram 0s membros do Comité, Richard Carlos Castilhos, o Sr. Teéfilo Ivo Pucha,
a Sr? Poliana de Lima Noronha, o Presidente do Comité Rafael Ballestero e o novo
membro, o Sr. Thomas Augusto Ciccone Alvarez. Também de forma presencial
compareceram o Sr. Pedro Ivo Campos Barbosa, Superintendente do IPREM e a Sr2
Simone Lopes, Consultora Financeira da Crédito e Mercado. Presentes através do
aplicativo de reunides, o Sr. Paulo Marrano Feijo, membro do Comité de Investimentos
e os Srs. Eduardo Reichert e Gustavo Imafuku Kataguiri, representantes da VINCI
PARTNERS, para apresentar o fundo VINCI TOTAL RETURN INSTITUCIONAL FIA,
CNPJ: 40.226.010/0001-64. Verificando quérum minimo, o Presidente deu inicio a
reunido passando ao 1° item da pauta, em que o Sr. Eduardo iniciou com uma breve
apresentacdo da Instituicdo e passou a palavra ao Sr. Gustavo para a apresentacdo do
fundo. O Sr. Gustavo se apresentou e trouxe as informacg6es do produto. Ele apresentou

o

s

L

um quadro de comparacdo de fundo com alguns outros e mostrou as estratégias de
investimentos, como a construcdo e exposicdo de portfélio. Apresentou um quadro de

mudancas da carteira em momentos de incerteza para geracdo de Alpha futurd:
Apresentou um painel para a demonstragéo de resiliéncia em drawdowns da bolsa, desde
o inicio do fundo. O Sr. Gustavo também apresentou a performance por estratégia macro.
O Sr. Eduardo informou que o fundo possui estratégia de protecdo que apresenta menos
volatilidade em comparacdo com outros fundos do mesmo segmento. Foi apresentado
alguns ativos que compdem a carteira do fundo, com destaque para os papéis das
empresas Copel, Valid, Marcopolo e Iguatemi. Os representantes da VINCI trouxeram
alguns dados econdmicos no exterior e doméstico. De modo geral, apresentou um cenario
com indicadores mistos, ou seja, alguns setores mais e outros menos favoraveis para o
crescimento econémico, mas que as expectativas para 0s mercados emergentes sdo
melhores que ha alguns meses. O Sr. Eduardo salientou que o diferencial do produto € a
protecdo e a baixa volatilidade. Terminada a apresentacdo dos representantes da VINCI,
o0 presidente agradeceu-lhes e prosseguiu com 0s assuntos pautados. O Comité entende
que o produto apresentado € de qualidade, bem como conhece a expertise da Gestora,
porém, o portfdlio de investimentos do Instituto ja possui uma concentragdo proxima do
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desse fundo. Sendo assim, o Colegiado entende unanimemente que, a0 menos neste

momento, a adesdo de mais um produto de investimento em renda variavel poderi

a

acarretar o desenquadramento ativo da carteira. Sendo mais prudente acompanhar 0s
resultados do fundo apresentado para uma possivel futura adesdo. O Comité inclusive

vem acompanhando alguns fundos de investimentos de renda variavel da Carteira qu
poderdo ser excluidos do portfolio, ndo somente pela concentragdo, mas tambem pel

e
a

performance abaixo do esperado pela volatilidade apresentada, como pode-se notar nos
registros da ata da Gltima reunido. Passando para o 2° item da pauta. Foi reportado ao

Comité que no dia 28/12/2023, foi repassado para o Instituto o valor de R$ 1.118.445,6

9

(um milh&o, cento e dezoito mil, quatrocentos e quarenta e cinco reais e sessenta e nove
centavos), referente a 362 parcela do acordo n° 383/2021. No dia 08/01/2024 o saldo apos
a reposicgdo do fluxo de caixa foi de R$ 6.911.000,00 (seis milhdes, novecentos e onze
mil reais). A soma dos recursos novos foi de 8.029.000,00 (oito milhdes e vinte e nove
mil reais), o qual foi destinado integralmente ao fundo WESTERN ASSET IMA-B

ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA (09.087.301/0001-79), send

0]

esse fundo o atrelado ao indice IMAB que apresentou melhor resultado no ano de 2023,
conforme determinado na reuni&o de 19/12/2023 do Comité de Investimentos do IPREM.
No dia 29/01/2024 foi repassado para o Instituto o valor de R$ 1.129.428,78 (um milhdo,
cento e vinte e nove mil, quatrocentos e vinte e oito reais e setenta e oito centavos),
referente a 372 parcela do acordo n® 383/2021. Esse recurso foi aplicado no fundo CAIXA %
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO

(10.740.658/0001-93), conforme determinado na reunido de 16/01/2024 do Comité d
Investimentos do IPREM. Quanto ao 3° item da pauta, foi apresentada a Carteira d
Investimentos pela Consultora da Crédito & Mercado, Sr.2 Simone que iniciou su
apresentacéo trazendo dados econdmicos externos e domésticos. Informou que em janeir
houve uma movimentacéo natural de fluxo de realizacdo de lucro pelos investidores, qu

e
€

e 2

e

em novembro e dezembro de 2023 acumularam expressivas rentabilidades em seus

investimentos, mas que também deve-se levar em conta que existe uma expectativa d

e

aquecimento econdémico misturado com cautela, visto que existem dados econémicos / C
mistos de maneira geral. Alguns dados positivos e outros negativos trazem essa incerteza,

como pode-se notar no relatério de Panorama Econémico do més de janeiro, fornecid
pela Consultoria. Abrindo a carteira de investimentos do Instituto, a Consultora aponto

0
u

que a rentabilidade de janeiro fechou em -0,10%, ficando abaixo da meta mensal dﬁ/

0,76%. A renda varidvel, com volume de 28,43% do Portfélio, rentabilizou -2,74%. Os

investimentos no exterior, cujo peso na carteira € de 6,23%, rentabilizou 3,56%. Esses

dados, por estratégia, mostram como o cenario econdmico em janeiro foi favoravel para

o0s ativos de renda fixa e exterior, que mitigaram o rendimento negativo dos ativos de V?
e

0,87%. A renda fixa, que representa 65,34% da Carteira, apresentou rentabilidade d

renda variavel em bolsa brasileira e mostra também a importancia de uma carteira d

investimentos pautada pelo principio da diversificacdo. A Consultora apresentou alguns

itens que compdem o Relatério Analitico como Carteira consolidada de investimentos

base (janeiro / 2024); Enquadramento e Politica de Investimento; Enquadramento por 7—;
Gestores; Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més; Distribui¢do dos

ativos por Administradores; Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos; Carteira d

e

Titulos Publicos no més de (janeiro / 2024); Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados

no ano de 2024; Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores e, por fim,

0

Relatorio de Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicacBes e resgates)
no més de janeiro/2024. Para o ano de 2024, recomendou que o Comité analise fundos
atrelados ao IMA-geral ou IMA-geral EX-C, pois esses fundos sdo compostos por todos
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os titulos que compdem a divida pablica, excluindo os papéis indexados ao IGP-M e 0s
pré-fixados. Recomendou também que o Comité passe a analisar a possibilidade de
incluir na carteira de investimentos os ativos de Letras Financeiras, que continuam
oferecendo taxas atrativas e acima da meta atuarial. A estratégia de compra de letras
financeiras, que foi aprovada na Politica de Investimentos de 2024, estabelece critérios
como notas de Rating e que esses ativos sejam atrelados as Institui¢des inclusas na Lista

Exaustiva, fornecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia. O Comité entende

a

necessidade de uma avaliagdo para essa possibilidade de inclusdo desses tipos de ativos
a Carteira de Investimentos do Instituto e aprovou unanimemente por solicitar a Diretoria

do IPREM verificar a viabilidade operacional entre as instituicdes financeiras para

a

compra desses ativos. Foi abordado também a possibilidade de o Colegiado analisar
alguns fundos de Crédito Privado disponiveis para RPPS, visto ndo ter nenhum fundo

desse segmento na Carteira e que foi aprovado na Politica de Investimentos de 2024

0]

objetivo de incluir até 5% da carteira nesse tipo de fundo. Apos discussdes e apresentacao
dos argumentos acerca do assunto, este Comité entende que a exemplo dos Titulos
Publicos Federais, o Instituto pode efetuar a compra de Letras Financeiras diretamente do
emissor do ativo e marca-las na curva, totalmente amparado pela legislacdo vigente.
Sendo assim, aderir a algum fundo de crédito privado ndo seria mais vantajoso ao

Instituto, pelo menos no cenario atual. Entendimento que pode mudar futuramente

a

depender de alteracBes do cenario econdbmico. A Sr? Simone afirmou a Consultoria
fornece um parecer técnico ao IPREM acerca da compra de Letras Financeiras para %
auxiliar na decisdo do Comité. Terminada a apresentacdo da Consultoria, finalizou-se a
participacdo da Sr* Simone na reunido e abordou-se o0 4° item da pauta, sobre a discussédo
e votacdo sobre estratégias de investimentos e alocagdo dos novos recursos e suas

respectivas destinacdes, ou seja, 0S recursos provenientes dos repasses dos entes
servidores, e que excedem apos reposicdo do fluxo de caixa. Foi decido unanimemen

e 2P

gue 100% desse excedente seja aplicado na renda fixa, pois o segmento de renda variavel
continua com a concentragdo proxima do limite permitido pela legislacéo e o aumento de
alocacdo de recursos da renda fixa, além de possibilitar mais espaco para uma possivel
rentabilidade da renda varidvel, aproveitara esse momento de queda da SELIC que / -
possibilita melhores rentabilidades aos fundos de renda fixa de médio e longo prazo,

como os atrelados aos indices IMAB e IRMF. Sendo assim, aprovou-se unanimemen

te

que dessa totalidade na renda fixa, 50% sejam aplicados no fundo CAIXA BRASIL IMA-

B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO (10.740.658/0001-93) e 50(2@%

PRAZO (14.508.605/0001-00). Tal decisdo se deu apds avaliar o fundo de IMAB de
melhor relagdo risco x retorno na carteira no periodo de 12 meses, bem como o indice
IRFM vem se destacando nesse mesmo periodo analisado. Também foi aprovado pela

no fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONG

continuidade da utilizagdo do fundo SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIAD

, , A VO
DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI (09.577.447/0001-00) para a gestdo do
fluxo de caixa do Instituto, bem como pela continuidade da Ultima estratégia de se
verificar a possibilidade de encerrar os fundos (02.436.763/0001-05) SANTANDER
SELECAO CRESCIMENTO SENIOR ACOES FIC Fl e (08.279.304/0001-41) ICATU %
VANGUARDA DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES e realocar
0 montante desses resgates nos mesmos destinos daqueles deliberados aos recursos novos.
Sendo que o encerramento desses fundos seja avaliado e realizado somente se as cotas
resgatadas estejam valorizadas em relagé@o ao ato de suas respectivas compras. Passando
para o 5° item da pauta, aberto para outros assuntos, com a participacao do sr. Diretor
Superintendente Pedro Ivo, foi abordado alguns assuntos como a restruturacdo da Lei
Complementar 35 de 2005, as novas regras segundo o novo manual para certificagdo dos
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membros dos colegiados do Instituto, bem como os prazos para as certificacdes e as
implicacbes da falta dessas certificagdes, que podem afetar até na emissdo do CRP
(certificado de regularidade previdenciaria) que permite repasse federal ao municipio.
Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, ndo havendo mais nenhuma
duvida e decisdes a serem tomadas, o Presidente do Comité de Investimentos do IPREM,
agradeceu a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as 17
horas, e, para ficar registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos Castilhos, a competente
ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros.

Pl (1 ot S

Poliana de Lima Noronha Paulo Marrano Feijo
Richard Carlos Castilhos Rafael Ballestero
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