
 
 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS – Decreto 12.786/2012 

 

 

ATA DA 8ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO EXERCÍCIO DE 2024 DO COMITÊ 

DE INVESTIMENTOS DO IPREM – INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES 

 

 

 

Aos vinte dias do mês de agosto do ano de dois mil e vinte e quatro, na sala de reuniões 

do Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, instalada no 2º andar do prédio sede 

da Prefeitura Municipal de Mogi das Cruzes, às treze horas, reuniu-se o Comitê de 

Investimentos dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, 

através de seis membros para a 8ª Reunião Ordinária do exercício de 2024, conforme 

convocação realizada pelo presidente do Comitê, através de e-mail, e predeterminação 

da agenda aprovada. Sendo que em tal convocação os membros receberam a pauta e 

seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que serão tratados nesta 

reunião. Compareceram presencialmente os membros do Comitê, a saber: Richard 

Carlos Castilhos, a Srª Franciny Pires de Campos, os senhores Luis Henrique dos 

Santos Costa, Thomas Augusto Ciccone Alvarez, Paulo Marrano Feijó e o Presidente 

do Comitê Rafael Ballestero. Compareceu o Sr. Pedro Ivo Campos Barbosa, 

Superintendente do IPREM e a Srª. Simone Lopes, Economista e representante da 

Consultoria Financeira Crédito e Mercado. Verificando quórum mínimo, o Presidente 

deu início à reunião passando ao 1º item da pauta, para o reporte das aplicações do 

mês de julho. Foi reportado ao Comitê que no dia 28/06/2024, foi repassado ao 

IPREM o valor de R$ 1.179.074,38 (um milhão, cento e setenta e nove mil e setenta 

e quatro reais e trinta e oito centavos), referente à 42ª parcela do Acordo nº 383/2021. 

No dia 10/07/2024, após a reposição do fluxo de caixa, o saldo excedente foi de R$ 

7.611.053,05 (sete milhões, seiscentos e onze mil e cinquenta e três reais e cinco 

centavos), resultando o montante de recursos novos em 8.790.127,43 (oito milhões, 

setecentos e noventa mil, cento e vinte e sete reais e quarenta e três centavos) 

disponíveis para alocação, conforme deliberações da 6ª reunião ordinária do Comitê, 

os quais foram aplicados, no dia 10/07/2024, R$ 4.395.031,18 (quatro milhões, 

trezentos e noventa e cinco mil e trinta e um reais e dezoito centavos) em NTNB 2027 

e, R$ 4.397.022,00 (quatro milhões, trezentos e noventa e sete mil e vinte e dois reais), 

foram aplicados em NTNB 2032. No dia 11/07/2024 foram resgatados R$ 

10.000.000,00 (dez milhões de reais) do fundo BNP PARIBAS SMALL CAPS 
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FUNDO DE INVESTIMENTO AÇÕES - 11.108.013/0001-03 para reaplicação, em 

14/07/2024, no fundo TREND ETF NASDAQ 100 FUNDO DE INVESTIMENTO 

DE INDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 35.578.672/0001-63, sendo 

aplicado nesse fundo o valor de R$ 9.978.388,71 (nove milhões, novecentos e setenta 

e oito mil, trezentos e oitenta e oito reais e setenta e um centavo). Para pagamento das 

taxas operacionais das compras de cotas dessa ETF, utilizou-se do montante de 10 

milhões disponíveis para essa aplicação, sendo foram pagos R$ 10.481,07 (dez mil, 

quatrocentos e oitenta e um real e sete centavos), restando o valor residual na conta 

corrente dessa aplicação de R$ 649,15 (seiscentos e quarenta e nove reais e quinze 

centavos). No dia 19/07/2024 foi liquidado o resgate total do fundo OCCAM FIC FIA 

- 11.628.883/0001-03, sendo resgatado o montante de R$ 1.467.827,03 (um milhão, 

quatrocentos e sessenta e sete mil, oitocentos e vinte e sete reais e três centavos), os 

quais foram divididos entre os fundos SAFRA CONSUMO AMERICANO FUNDO 

DE INVESTIMENTO EM AÇÕES BDR-NÍVEL I PB - 19.436.818/0001-80 e 

WESTERN ASSET FUNDO DE INVESTIMENTO AÇÕES BDR NÍVEL I - 

19.831.126/0001-36, aplicando-se em cada fundo o valor de R$ 733.913,52 

(setecentos e trinta e três mil, novecentos e treze reais e cinquenta e dois centavos). 

Terminado o relato, o Presidente passou para os assuntos relacionados ao 2º item da 

pauta, passando a palavra à Srª. Simone para apresentação da Carteira de 

Investimentos do IPREM. A Consultora iniciou sua apresentação trazendo alguns 

dados econômicos como de julho, como mencionando que os mercados de capitais 

foram impactados por uma série de acontecimentos econômicos relevantes que 

moldaram o cenário econômico global e brasileiro. No exterior, a principal 

preocupação foi a persistente incerteza em torno da política monetária dos Estados 

Unidos. O Federal Reserve manteve a taxa de juros inalterada, mas sinalizou uma 

possível elevação futura, o que gerou volatilidade nos mercados financeiros. Além 

disso, a economia chinesa continuou a mostrar sinais de desaceleração, exacerbando 

as tensões comerciais e gerando preocupação com a demanda global por commodities, 

impactando especialmente os preços das matérias-primas. No cenário brasileiro, o 

foco foi voltado para a decisão do Banco Central em relação à taxa Selic. O Comitê 

de Política Monetária decidiu manter a taxa de juros em níveis elevados, refletindo a 

necessidade de controlar a inflação, que ainda permanecia acima das metas 

estabelecidas. Esse cenário influenciou diretamente os mercados financeiros locais, 

com os investidores ajustando suas expectativas para o crescimento econômico e 

revisando suas estratégias de investimento. Além disso, houve um aumento na 

volatilidade do mercado de ações devido a incertezas políticas internas e a 

instabilidade fiscal, fatores que contribuíram para uma maior aversão ao risco por 

parte dos investidores. Os eventos de julho destacam a complexidade do ambiente 

econômico global e local, evidenciando como decisões de política monetária e 

questões econômicas internacionais podem afetar significativamente os mercados de 

capitais e as expectativas dos investidores. Abrindo a carteira de investimentos do 
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Instituto, o Consultor apontou que a rentabilidade de junho fechou em 1,39%, ficando 

acima da meta mensal de 0,85%. O retorno acumulado, no ano, da carteira está 5,33% 

e está a 88,97% da meta acumulada, que é 6,00%. A renda fixa, que representa 65,52% 

da Carteira, apresentou rentabilidade de 1,00% no mês. A renda variável, com volume 

de 27,28% do Portfólio, rentabilizou 2,82%. Os investimentos no exterior, cujo peso 

na carteira é de 7,20%, rentabilizou -0,73%. Esses dados, por estratégia, mostram 

como o cenário econômico em junho trouxe destaque, sobretudo, para os ativos do de 

renda variável doméstica, e mostra também a importância de uma carteira de 

investimentos pautada pelo princípio da diversificação, pois se tona que os fundos de 

do exterior tiveram resultados mistos, e que ajudaram a mitigar a alta oscilação 

apresentada neste segmento. A Consultora apresentou alguns itens que compõem o 

Relatório Analítico como Carteira consolidada de investimentos - base (julho/2024); 

Enquadramento e Política de Investimento; Estratégia de Alocação para os Próximos 

5 Anos; Enquadramento por Gestores; Retorno dos investimentos e Benchmarks de 

ativos no mês; Distribuição dos ativos por Administradores; Distribuição dos ativos 

por Subsegmentos; Carteira de Títulos Públicos no mês de julho/2024; Retorno e 

Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024; Gráficos ilustrativos de Evolução 

Patrimonial e indicadores e, por fim, o Relatório de Retorno dos Investimentos após 

as movimentações (aplicações e resgates) no mês de julho/2024. Terminada a 

apresentação da Consultoria, finalizou-se sua participação na reunião e, ato contínuo, 

foi abordado o 3º item da pauta, que tratou da apresentação da minuta de sugestão 

para regulamentação dos critérios de participação em eventos. Essa minuta foi 

requisitada pelo Diretor Superintendente com o objetivo de fornecer suporte à 

Diretoria na elaboração de um regulamento que regerá a participação dos membros 

dos colegiados e dos servidores do IPREM em eventos como congressos, cursos, 

palestras e visitas técnicas. Foram discutidos alguns pontos a serem incluídos e outros 

a excluídos da minuta e, após discussões, chegou-se à conclusão da elaboração do 

documento que será finalizado e encaminhado para a Superintendência do Instituto. 

Passando ao 4º item da pauta, sobre a análise e construção do parecer de performance 

do fundo Genial MS US Growth Fic Fia IE. Foi apresentada ao Colegiado a minuta 

do parecer e, após discussões chegou à conclusão do documento que será finalizado 

e encaminhado à Superintendência do Instituto, através do Processo 700.176/2024. 

Quanto ao item 5º da pauta, foi solicitada para a Consultoria Financeira a minuta da 

Política de Investimentos para o ano de 2025, para que o Comitê inicie a partir da 

próxima reunião a elaboração do documento. A Srª. Simone afirmou que para a 

próxima reunião trará o quadro estratégia de alocações e que o restante da minuta 

ficaria mais sólida no início de outubro/2024. Quanto ao item 6º da pauta, sobre o 

relato do 17º Encontro Jurídico e Financeiro da Apeprem, os membros que 

participaram do evento trouxeram suas impressões quanto aos conteúdos ministrados 

e a organização do evento. Destaque para o tema dos empréstimos consignados como 

opção de investimentos para os RPPS que, embora necessite de estudos aprofundados 
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para fins de implantações e execução das tarefas, seriam, segundo os membros que 

relataram, uma opção a se considerar para integrar a carteira de investimentos do 

IPREM – Mogi das Cruzes. O Diretor Superintendente relata que, além da 

necessidade de se estipular o percentual para crédito consignado na Política de 

Investimentos, é imprescindível a realização de processo seletivo para a escolha da 

Instituição que fará a gestão das operações, além de definir abrangência do seguro 

prestamista, percentual de composição do fundo garantidor entre outras informações. 

Abrindo o 7º item da pauta, os membros do Comitê levaram em conta as atuais 

informações do mercado financeiro, os relatórios econômicos fornecidos pela 

consultoria, bem como as projeções do Boletim Focus de 16/08/2024, para subsidiar 

as decisões acerca dos recursos novos para o próximo mês de setembro. Este Comitê 

entende que as taxas dos Títulos Públicos continuarão em patamares altos e que existe 

o potencial de elevações futuras dessas taxas, visto que há expectativas de elevação 

da taxa SELIC em setembro/2024, ou que pelo menos seja feita a manutenção de 10,5. 

Sendo assim, o Colegiado unanimemente entende que se deve manter a estratégia de 

compra de NTNBs 2027 e 2032 com recursos novos em setembro, desde que as taxas 

estejam em 6% ou mais. Porém, se estiverem abaixo de 6%, deve-se aplicar em fundo 

IMAB 5 que estiver apresentando melhor relação de risco x retorno no portfólio, no 

período de 12 meses. Aprovou-se ainda pela continuidade da utilização do fundo 

SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS 

PREMIUM FIC FI (09.577.447/0001-00) para a gestão do fluxo de caixa do Instituto. 

Também se discutiu sobre o fechamento do fundo ICATU VANGUARDA 

DIVIDENDOS FIA - 08.279.304/0001-41 pela sua baixa performance em relação aos 

outros fundos de ações contidos na carteira de investimentos do Instituto. O Comitê 

aprovou o resgate total desse fundo unanimemente e que esse recurso resgatado seja 

realocado no fundo SPX APACHE FIC FIA - 16.565.056/0001-23. O fundo Apache 

foi aprovado por apresentar performance entre os melhores, dentro de uma janela de 

12 meses e entre os fundos do mesmo segmento na Carteira do Instituto. Pesa-se 

também o fato de o referido fundo possuir menos recursos alocados em relação aos 

outros fundos de ações. Sendo um fundo que pode agregar maior parcela de 

rentabilidade ao portfólio do Instituto se obtiver mais volume de recursos alocados. 

O Sr. Rafael Ballestero trouxe a proposta, que foi aceita pelo Colegiado, de realizar 

uma avaliação dentro da plataforma SIRU, da Consultoria Financeira, acerca dos 

fundos de Crédito Privado, propondo verificar no ranking da plataforma quais seriam 

os 10 melhores fundos, os quais seriam enviados para análise e, após aprovação do 

Comitê, seria feito o convite ao Gestor desse fundo para apresentação em reunião 

ordinária. Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, não havendo 

mais nenhuma dúvida e decisões a serem tomadas, o Presidente do Comitê de 

Investimentos do IPREM, agradeceu a presença de todos os membros e deu por 

encerrada a presente reunião às 17 horas, e, para ficar registrado, lavrou o Relator, 
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Richard Carlos Castilhos, a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada 

por todos os membros. 

 

 

 

 

Paulo Marrano Feijó      Richard Carlos Castilhos 
                 
 
 
 
Franciny Pires de Campos    Luis Henrique dos Santos Costa 

 

 

 

 

Rafael Ballestero            Thomas Augusto Ciccone Alvarez 
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