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COMITE DE INVESTIMENTOS - Decreto 12.786/2012

ATA DA 3* REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezoito dias do més de mar¢o do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides do Instituto
de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura Municipal
de Mogi das Cruzes, as quatorze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos dos Recursos do
IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, através de seis membros, para a 3* Reunido
Ordindria do exercicio de 2025, conforme convocagdo realizada pelo Instituto de Previdéncia
Municipal, através de e-mail, e predetermina¢do da agenda aprovada. Sendo que em tal convocagao
os membros receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que
serdo tratados nesta reunido. Compareceram presencialmente os membros titulares do Comité,
gestdo 2025-2027, a saber: as senhoras Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima e Verdnica Ishikawa
Real Mesquita e os senhores Cesar Augusto Yoshida de Melo e Luis Henrique dos Santos Costa,
além dos membros suplentes: senhora Natalia Muffo Moreira e o senhor Rodrigo Saverino Bus.
Estavam presentes, ainda, o Diretor Superintendente do IPREM, senhor Felicio Kamiyama e o
senhor Richard Carlos Castilhos e a senhora Simone Lopes, Economista e representante da
Consultoria Financeira Crédito e Mercado. Ausentes os membros titulares: senhor Thomas Augusto
Ciccone Alvarez, senhora Ana Claudia Vicentino e senhor Odilon Rodrigues Macedo. Verificado
quérum minimo, o Diretor Superintendente do IPREM, senhor Felicio Kamiyama abriu os trabalhos
do Comité de Investimentos, apresentando a dindmica dos trabalhos do Colegiado e alguns dados
da Carteira. Apds, prosseguiu para o 1° item da pauta da reunido, iniciando a votacdo para
Presidente e Relator do Colegiado, conforme §3° do Artigo 3° do Decreto 12.786/2012. Por
unanimidade dos presentes, foi eleita a senhora Veronica Ishikawa Real Mesquita como Presidente
e a senhora Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima como Relatora do Colegiado do Comité de
Investimentos. A Presidente eleita prosseguiu com a reunido, passando para o 2° item da pauta,
com a andlise e consideragdes a respeito do relatdrio de reporte das aplicagdes do més de fevereiro
de 2025, bem como do relatorio analitico dos investimentos em fevereiro de 2025, além de
discussdes sobre a estratégia de alocacdo dos investimentos e sobre a necessidade de
acompanhamento continuo da Carteira de Investimentos. Concluida andlise do relatério das
operacdes financeiras, a Presidente abordou o 3° item da pauta, convidando a senhora Simone a
apresentar a Carteira de Investimentos do IPREM. A Consultora iniciou a sua apresentacdao
esclarecendo aos membros alguns pontos do relatorio analitico dos investimentos e a atual estratégia
de alocacdo de recursos. Reforcou a importancia das certificagdes e da participacdo dos membros
em cursos e eventos promovidos sobre a temdtica, com o intuito de dar suporte as decisdes do
Comité, mencionando, na oportunidade, o curso que em breve a Consultoria Financeira Crédito e
Mercado realizard na cidade de Mogi das Cruzes, sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS, com
base na Resolucdo CMN n° 4.963/21. Em seguida, detalhou o panorama econdmico em
fevereiro/2025, em que o ambiente de investimentos para o RPPS se mostra ainda mais desafiador,
com pressdes e varidveis no cendrio exterior que exercem ainda maiores temores nos mercados. Nos
Estados Unidos, as politicas tarifarias de Trump colocam volatilidade nos mercados a medida em
que as decisdes do politico republicano sd@o usadas como instrumentos de negocia¢ao para com 0s
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outros paises. Em paralelo, uma rotacdo do fluxo financeiro se desenrola ao passo que parte dos
investidores demonstram estar realizando os resultados no segmento de tecnologia rumo a outros
segmentos do mercado. Todavia, conforme indicadores, a economia americana segue como sendo
o principal ambiente para desenvolvimento econdmico, apesar dos ruidos. No Brasil, mesmo com a
projecdo do Focus de Selic em 15%, as expectativas de inflagdo ainda sofrem revisdes altistas, o
que, em junc¢do a diversos outros, pressionam o0 COPOM para uma postura ainda mais cautelosa. A
alta de 1 ponto percentual na dltima reunido de 2025 foi acompanhada de uma sinalizacdo de mais
uma alta, talvez de menor magnitude, na proxima reunido de 2025, além de um duro comunicado
que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto fiscal na conducio da politica monetéria, é
crucial. Frente a volatilidade do cendrio econdmico no curto prazo, recomendou cautela nos
processos decisorios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais elevada para os préximos
meses deve trazer melhores condi¢cdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais
prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por institui¢des privadas,
em que para estes, reforca o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores. Recomendou aos membros o acompanhamento do Boletim FOCUS, relatério emitido
semanalmente pelo Banco Central do Brasil, que compila as principais projecdes de mercado. Ato
continuo, a Presidente abordou o 4° item da reunido, momento de discussdo e votacdo sobre as
estratégias de investimento e alocacao dos novos recursos, € suas respectivas destinacdes. Abrindo
a carteira de investimentos do Instituto, a Consultora apontou que a rentabilidade de fevereiro
fechou em -0,06%, ficando abaixo da meta mensal de 1,73%. O retorno acumulado, no ano, da
carteira estd em 1,34% e estd em 56,73% da meta acumulada, que é de 2,36%, ressaltando que os
numeros refletem a instabilidade de mercado e requer medidas cautelosas do Comité. A renda fixa,
que representa 65,57% da Carteira, apresentou rentabilidade de 1,08% no més. A renda varidvel,
com volume de 25,88% em relacao ao total da Carteira, rentabilizou -1,86%. Os investimentos no
exterior, cujo peso na carteira € de 8,56%, rentabilizou -3,04%. Esses dados, por estratégia, mostram
como o cendrio econdmico relatado para o més de fevereiro influenciou na oscila¢do dos resultados
da Carteira, destacando-se a instabilidade dos ativos internacionais pelos resultados negativos dos
fundos de acOes em bolsa estrangeira, reforcando a importancia de uma carteira de investimentos
diversificada. A Consultora apresentou alguns itens que compdem o Relatério Analitico como
Carteira consolidada de investimentos - base (fevereiro/2025); Enquadramento e Politica de
Investimento; Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos; Enquadramento por Gestores;
Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més; Distribuicio dos ativos por
Administradores; Distribui¢do dos ativos por Subsegmentos; Carteira de Titulos Piblicos no més;
Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025; Graficos ilustrativos de Evolucao
Patrimonial e indicadores e, por fim, o Relatério de Retorno dos Investimentos apds as
movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de fevereiro/2025. A consultoria sugeriu ao Comité
alguns cendrios para a realocagdo de recursos, tais como o investimento em a¢des ou letra financeira,
pelo perfil de longo prazo da Carteira, o investimento em titulos publicos, com a finalidade de bater
a meta anual, e Fundo D.I. Santander, por ser um investimento seguro e de baixo risco. A fim de
dar suporte as futuras decisdes do Comité, solicitou a Consultoria o relatério de andlise técnica dos
seguintes ativos: CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - 03.737.206/0001-
97; BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP -
13.077.418/0001-49; BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI - 03.399.411/0001-90; BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP -
44.345.473/0001-04; ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI -
00.832.435/0001-00; ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP -
29.241.799/0001-90. Terminada a apresentacdo da Consultoria, finalizou-se sua participacdo na
reunido. Em consondncia com o assunto abordado, a Presidente realizou a votacdo sobre as
estratégias de investimentos e alocacdo de novos recursos advindos do déficit atuarial,
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parcelamentos e demais obrigacdes da Prefeitura. O Comité levou em consideracao as informagdes
de cendrio econdmico atual, as sugestdes da Consultoria, bem como as percep¢des dos membros e,
foi aprovada unanimemente a proposta de aplicar a totalidade no fundo SANTANDER TITULOS
PUBLICOS PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI - 09.577.447/0001-00, pela
avaliacdo do baixo risco financeiro e retorno de investimento dentro do percentual de referéncia de
rendimento do CDI (Benchmark), além de assegurar a liquidez e seguranca para a Carteira de
Investimentos que o fundo desse segmento apresenta na atual conjuntura. O Comité ainda entende
ser 0 momento oportuno para esses movimentos, pois o cendrio aponta para um prolongamento da
Politica Monetéria Restritiva no Brasil, o que pode ser visto no dltimo Boletim FOCUS, publicado
em 14 de marcgo de 2025. Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, ndo havendo
mais nenhuma duvida e decisOes a serem tomadas, a Presidente do Comité de Investimentos do
IPREM, agradeceu a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as 17
horas e 10 minutos, e, para ficar registrado, lavrou a Relatora, Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima,
a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros presentes.
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