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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012

ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezenove dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura
Municipal de Mogi das Cruzes, as treze horas e trinta minutos, reuniu-se o Comité de Investimentos
dos Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, através de treze membros,
para a 2% Reunido Ordinaria do exercicio de 2025, conforme convocagdo realizada pelo presidente
do Comité, através de e-mail, e predeterminacdo da agenda aprovada. Sendo que em tal convocacéo
0s membros receberam a pauta e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que
serdo tratados nesta reunido. Compareceram presencialmente os membros do Comité, a saber:
Richard Carlos Castilhos, a Sr2. Franciny Pires de Campos, os senhores Tedfilo Ivo Pucha, Paulo
Marrano Feijé e o Presidente do Comité Rafael Ballestero, membros da gestdo 2021-2024.
Participaram também, os futuros membros da gestdo 2025-2027, do Comité, as Sr?. Natalia Muffo
Morina, Verénica Ishikawa Real Mesquita e Ana Claudia Vicentino, bem como os Sr. Rodrigo
Saverino Bus, Cesar Augusto Yoshida de Melo e Ricardo Dantas Penas Seara. Adicionalmente,
participaram da reunido a Sr2. Poliana de Lima Noronha e o Sr. Thomas Augusto Ciccone Alvarez,
ambos da Gestdo 2021-2024 e que pertencerdo a nova Gestdo 2025-2027. Compareceu também a
Sré, Simone Lopes, Economista e representante da Consultoria Financeira Crédito e Mercado.
Verificando quérum minimo, o Presidente abriu os trabalhos do Comité de Investimentos
apresentando alguns dados da Carteira, bem como informou brevemente como se ddo os trabalhos
do Colegiado. Apos breve comentéario, prosseguiu com reunido passando ao 1° item da pauta, para
o0 reporte das aplicacdes do més de janeiro. O Comité de Investimentos foi informado sobre as
realocacOes de recursos, decididas pelo Comité no més de dezembro/2024, que s&o: (1) realocar R$
23.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO
PRAZO - 14.508.605/0001-00 para o fundo SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI
TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI - 09.577.447/0001-00, no intuito de reforcar o fluxo de
caixa; (2) Resgate total dos fundos BNP PARIBAS INFLACAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - 05.104.498/0001-56; CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA - 23.215.097/0001-55 e WESTERN ASSET
IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA - 09.087.301/0001-79; (3) Resgate
parcial dos fundos CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO
PRAZO - 10.740.658/0001-93 e BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST RF IMA-B TiT. PUBLICOS - 10.986.880/0001-70, sendo
o0 resgate de R$ 19.000.000,00 (dezenove milhdes) do fundo da Caixa Econémica Federal e R$
1.300.000,00 (um milh&o e trezentos mil reais) do fundo do Bradesco; Essas movimentacGes ndo
foram realizadas em janeiro pois, com a troca do Diretor Superintendente do Instituto, houve a
necessidade de atualizagéo de cadastro junto a todas as Institui¢des financeiras para que o Sr. Felicio
Fumiaki Kamiyama tenha sua assinatura cadastrada para realizar as ordens de autorizagOes de
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movimentacOes financeiras e bancarias, ndo havendo tempo habil, em janeiro para finalizar esses
cadastros. Porem, esse movimento ja foi iniciado neste més de fevereiro e aparecera no relatorio
deste més de fevereiro, na proxima reunido de 18 de marco. Em consonancia com o assunto
abordado, foi relatado também sobre os repasses da Prefeitura ao IPREM no més de janeiro,
apontado no item 3° da pauta, momento no qual o Comité de Investimentos foi informado sobre as
pendéncias dos repasses das aliquotas previdenciérias e das parcelas do acordo de parcelamento n°
383/2021 que ndo foram transferidas pela Prefeitura Municipal no més de janeiro/2025, de
competéncia de dezembro/2024. Em janeiro, além de ndo contar com o recurso do repasse da parcela
do acordo 383/2021, e que deveria ter sido paga no ultimo dia util do referido més, também deixaram
de ser repassados 0s repasses das aliquotas de Déficit Atuarial e Despesas Administrativas,
calculadas sobre a Folha de Pagamento dos Ativos e Inativos da Prefeitura, bem como dos Inativos
da Camara Municipal. Os repasses das aliquotas previdenciarias ndo realizados em janeiro
totalizaram a importancia de R$ 6.973.513,18. Porém, vale ressaltar que neste més de fevereiro
foram normalizados os repasses das aliquotas previdenciarias e, que os débitos das aliquotas ndo
repassadas de agosto a dezembro de 2024, somado aos valores inadimplentes do acordo 383/2021
deverdo ser parcelados e reparcelados, respectivamente, pela Prefeitura em acordo que devera ser
estabelecido futuramente. Concluida a apresentacdo do relatorio das operacdes financeiras, o
Presidente abordou o 2° item da pauta, convidando a Sr. Simone a apresentar a Carteira de
Investimentos do IPREM. A Consultora fez uma apresentacao introdutdria aos novos membros do
Comité de Investimentos, abordando o funcionamento do Comité e a importancia das certificacdes
para adequacdo ao porte do Instituto. Em seguida, detalhou as responsabilidades da Consultoria,
tanto no apoio ao Comité quanto na sua atuacéo junto ao Instituto. Apresentou os tipos de ativos
permitidos para investimento pelo IPREM, com base na Resolugdo CMN n° 4.963/21, e explicou 0s
critérios de analise utilizados pelo Comité na selecdo de ativos financeiros para a carteira de
investimentos do Instituto. Como um plano de fundo para evidenciar o panorama econdémico em
janeiro/2025, o referido més delineou um cenario econdmico complexo, tanto no &mbito domeéstico
quanto internacional. No Brasil, a economia demonstrou resiliéncia, com projec6es de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) impulsionadas principalmente pelo consumo das familias e pelos
investimentos em infraestrutura. A inflacdo, embora persistente, apresentou sinais de desaceleracéo,
com o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de janeiro refletindo a moderacéo dos precos
dos alimentos e servicos. Diante deste cenario, 0 Banco Central manteve a taxa Selic em um patamar
que sinaliza cautela, buscando equilibrar o controle da inflagdo com o estimulo ao crescimento
econémico. O mercado de trabalho brasileiro continuou aquecido, com a taxa de desemprego em
niveis historicamente baixos, impulsionada pela criacdo de vagas nos setores de servicos e
construcdo. No setor externo, a balanca comercial registrou superavit em janeiro, impulsionada
pelas exportacdes de commodities agricolas e minerais. No cenario internacional, a economia global
apresentou sinais de desaceleracdo, com projec@es de crescimento de instabilidade geopolitica e a
desaceleracdo da economia chinesa. A inflacdo global, por sua vez, seguiu em patamares elevados,
pressionada pelos precos da energia e dos alimentos, o que levou os bancos centrais dos paises
desenvolvidos a adotarem politicas monetarias mais restritivas. Em suma, o cenario econdmico para
janeiro de 2025 apresentou desafios e oportunidades. No Brasil, a economia demonstrou resiliéncia,
mas € preciso estar atento a inflacdo e as incertezas no cenario internacional. A nivel global, a
desaceleragdo do crescimento, a alta da inflagdo e as tensdes geopoliticas exigem cautela e
acompanhamento constante. Abrindo a carteira de investimentos do Instituto, a Consultora apontou
que a rentabilidade de janeiro fechou em 1,39%, ficando acima da meta mensal de 0,62%. O retorno
acumulado, no ano, da carteira esta em 1,39% e estd em 226,31% da meta acumulada, que € de
0,62%, ressaltando que os numeros sdo excelentes, mas que estamos apenas no primeiro més do
ano. A renda fixa, que representa 64,67% da Carteira, apresentou rentabilidade de 1,05% no més. A
renda variavel, com volume de 26,47% em relacdo ao total da Carteira, rentabilizou 2,95%. Os
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investimentos no exterior, cujo peso na carteira € de 8,86%, rentabilizou -0,60%. Esses dados, por
estratégia, mostram como o cendrio econdmico relatado para o més de janeiro trouxe destaque,
sobretudo, para os ativos de risco nacionais, e mostra também a importancia de uma carteira de
investimentos pautada pelo principio da diversificacdo, pois se verifica que os fundos de a¢des em
bolsa estrangeira tiveram resultados predominantemente negativos, e que ajudaram a mitigar a alta
oscilagdo apresentada neste segmento. A Consultora apresentou alguns itens que compdem o
Relatério Analitico como Carteira consolidada de investimentos - base (janeiro/2025);
Enguadramento e Politica de Investimento; Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos;
Enquadramento por Gestores; Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no meés;
Distribuigéo dos ativos por Administradores; Distribuigdo dos ativos por Subsegmentos; Carteira
de Titulos Publicos no més; Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025; Gréaficos
ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores e, por fim, o Relatério de Retorno dos
Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacdes e resgates) no més de janeiro/2025. A consultoria
continuou apontando para o cenario de alta da taxa de juros, que pune os fundos de renda fixa de
longo prazo. Sugeriu ao comité considerar uma realocacdo de recursos desses fundos para aplicacao
em NTNBs ou Fundos DI. Terminada a apresentacdo da Consultoria, finalizou-se sua participagéo
na reunido e, ato continuo, foi abordado o 4° item da pauta, acerca da discussdo e votacdo sobre as
estratégias de investimentos e aloca¢do dos novos recursos, e suas respectivas destinacdes, o Comité
levou em consideracdo as informac6es de cenario econdmico atual, as sugestdes da Consultoria,
bem como as percepcbes dos membros e, foi aprovada unanimemente a proposta de aplicar a
totalidade dos recursos resgatados, neste més de fevereiro, dos fundos: BNP PARIBAS INFLACAO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
- 05.104.498/0001-56; CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA -
23.215.097/0001-55, WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA - 09.087.301/0001-79, CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA
LONGO PRAZO - 10.740.658/0001-93 e BRADESCO INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVEST RF IMA-B TIT. PUBLICOS -
10.986.880/0001-70, em Titulos Pudblicos NTNB com vencimento em 2045, visto ser um
vencimento sugerido pelo ultimo Estudo ALM e que as taxas estdo em patamares elevados, acima
de 2% ante a meta anual, sendo esses titulos levados no maior periodo possivel, assegurando
estabilidade na carteira durante esse tempo. Quanto aos recursos novos, 0 Comité aprovou também
unanimemente pela alocacéo do excedente de recursos, ap6s a reposicao do fluxo de caixa, no fundo
SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI -
09.577.447/0001-00, com o propo6sito de assegurar a liquidez e seguranca para a Carteira de
Investimentos que o fundo desse segmento apresenta na atual conjuntura. O Comité ainda entende
ser 0 momento oportuno para esses movimentos, pois 0 cenario aponta para um prolongamento da
Politica Monetéaria Restritiva no Brasil, 0 que pode ser visto no ultimo Boletim FOCUS, em que
existe a projecdo de a taxa de juros fechar este ano em 15%. Antes de finalizar a reunido, o0 Comité
de Investimentos recebeu o material de divulgacdo da Tullett Prebon Brasil Corretora de Valores e
Cambio LTDA (CNPJ 61.747.085/0001-60), que atua no mercado de Renda Fixa, com expertise em
operagOes com titulos publicos e letras financeiras. A apresentacdo destacou a atuacdo da empresa
como um player no mercado de titulos publicos, com potencial para fornecer cotacdes competitivas
em processos de compra do IPREM. Os membros do Comité decidiram analisar o material de
divulgacdo, em conjunto com um relatorio de andlise técnica a ser elaborado pela Consultoria, para
embasar a decisdo final sobre o credenciamento da Tullett Prebon junto ao Instituto. Foi passado
aos futuros novos integrantes do Comité a previsdo da publicacdo da Portaria de Nomeacgéo e que
na proxima reunido, no més de marco, ja serd composta apenas pelos membros nova Gestao 2025-
2027. Esgotando-se os itens previamente estabelecidos em pauta e, ndo havendo mais nenhuma
duvida e decisGes a serem tomadas, o Presidente do Comité de Investimentos do IPREM, agradeceu
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a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as 15 horas e 25 minutos,
e, para ficar registrado, lavrou o Relator, Richard Carlos Castilhos, a competente ata de forma
resumida, a qual segue assinada por todos 0s membros vigentes presentes.
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