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COMITÊ DE INVESTIMENTOS – Decreto 12.786/2012 

 

ATA DA 6ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO EXERCÍCIO DE 2025 DO COMITÊ 

DE INVESTIMENTOS DO IPREM – INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA 

MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES 

 
Aos dezessete dias do mês de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reuniões do 

Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, instalada no 2º andar do prédio sede da Prefeitura 

Municipal de Mogi das Cruzes, às quatorze horas, reuniu-se o Comitê de Investimentos dos 

Recursos do IPREM - Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, através de cinco membros, para 

a 6ª Reunião Ordinária do exercício de 2025, conforme convocação realizada através de e-mail e 

predeterminação da agenda aprovada, sendo que em tal convocação os membros receberam a pauta 

e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que serão tratados nesta reunião. 

Compareceram presencialmente os membros titulares do Comitê, gestão 2025-2027, a saber: as 

senhoras Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima, Verônica Ishikawa Real Mesquita e os senhores 

Odilon Rodrigues Macedo e Luis Henrique dos Santos Costa. Compareceu virtualmente o membro 

suplente: senhor Ricardo Dantas Penas Seara. Estavam presentes, ainda, o Diretor Superintendente 

do IPREM, senhor Felício Kamiyama e a senhora Simone Lopes, economista e representante da 

Consultoria Financeira Crédito e Mercado. Ausentes os membros titulares: senhor Thomas Augusto 

Ciccone Alvarez, a senhora Ana Cláudia Vicentino e o senhor Cesar Augusto Yoshida de Melo. 

Verificado quórum mínimo, a Presidente abriu os trabalhos do Comitê de Investimentos, abordando 

o 1º item da pauta da reunião, convidando a Sr.ª Simone a apresentar a Carteira de Investimentos 

do IPREM. A consultora detalhou o panorama econômico do mês de maio, reforçando que o 

ambiente de investimentos para o RPPS é desafiador e incerto. Mas a leitura do comitê da 

consultoria é que realmente a cada mês que passa, mais desafios surgem no cenário externo e 

doméstico. Recentemente, a discussão da guerra tarifária dos Estados Unidos em relação a China 

foi ofuscada pela guerra militar entre Israel e o 1rã, ambos países de potência nuclear e que não 

param de escalar o conflito. Além da devastação humanitária, irreparável, impactos econômicos 

também são possíveis de serem identificados. O Oriente Médio representa forte papel na produção 

e distribuição de petróleo ao redor do mundo e o bloqueio dos principais canais de produção e 

distribuição acarretariam impactos gerais para todo o globo. Todavia, o Irã ainda sendo um 

personagem não descartável no comércio global de petróleo, não é o principal player, e uma 

paralização de sua produção/distribuição poderia ser suprida pela capacidade ociosa de outros países 

membros da OPEP, conforme apontam analistas. Logo, enquanto não se vê fortes e constantes 

impactos nos preços do petróleo globalmente, não se deve ver grandes mudanças nos cenários já 

existentes da inflação de preços, de maneira global. Já a discussão tarifária, que temporariamente 

ofuscada, ainda permanece como possível responsável por um rearranjo da economia global, 

principalmente na rotação do fluxo financeiro para ativos fora dos Estados Unidos. No Brasil, 

contaremos com talvez uma das reuniões mais importantes do ano do COPOM. Com o atual patamar 

da Selic em 14,75%, já se nota uma redução gradativa da velocidade de avanço dos preços, o que 

pode significar para o Bacen que a atual Selic já se encontra em patamar suficientemente elevado. 

Reforçou a relevância e atenção ao comunicado pós decisão do COPOM, uma vez que, em conjunto 

com a decisão tomada, o guidance para as reuniões seguintes podem significar mudanças nas classes 

de ativos do mercado. Frente a volatilidade do cenário econômico no curto prazo, recomendou 

cautela aos investidores nos processos decisórios de investimentos. A perspectiva de uma Selic 
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elevada para os próximos meses deve trazer melhores condições para atingimento de meta atuarial 

por um período mais prolongado e oportunidades de alocação em ativos emitidos pelo Tesouro e 

por instituições privadas, em que para estes, reforçou o profundo processo de diligência na escolha 

dos ativos e seus respectivos emissores. Não obstante, recomendou diversificação na carteira de 

investimentos nas classes de ativos recomendadas nos periódicos da consultoria, como ativos de 

exposição ao exterior e renda variável doméstica que apresenta também, janela de entrada. 

Apresentou o último Boletim FOCUS, analisando as principais projeções de mercado. Abrindo a 

carteira de investimentos do Instituto, a consultora apontou que a rentabilidade do mês de maio de 

2025 fechou em 2,41%, ficando acima da meta mensal 0,70%. O retorno acumulado, no ano, da 

carteira é de 6,12% e está em 124,11% da meta acumulada, que é de 4,93%, ressaltando que os 

números refletem resultado positivo frente à instabilidade de mercado e em comparação aos meses 

anteriores. A renda fixa, que representa 65,26% da Carteira, apresentou rentabilidade de 0,94% no 

mês. A renda variável, com volume de 26,74% em relação ao total da Carteira, rentabilizou 4,03%. 

Os investimentos no exterior, cujo peso na carteira é de 8,00%, rentabilizou 9,71%.  A consultora 

apresentou alguns itens que compõem o Relatório Analítico como Carteira consolidada de 

investimentos - base (maio/2025); Enquadramento e Política de Investimento; Estratégia de 

Alocação para os Próximos 5 Anos; Enquadramento por Gestores; Retorno dos investimentos e 

Benchmark’s de ativos no mês; Distribuição dos ativos por Administradores; Distribuição dos ativos 

por Subsegmentos; Carteira de Títulos Públicos no mês; Retorno e Meta de Rentabilidade 

acumulados no ano de 2025; Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores e, por fim, 

o Relatório de Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de 

maio/2025. Sobre a alocação dos novos recursos, além de sugerir o investimento em Títulos 

Públicos NTN-B e Fundos CDI, tais como o fundo de investimento BRADESCO PREMIUM RESP 

LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI – CNPJ: 03.399.411/0001-90, recomendou 

a diversificação da carteira em ativos como Crédito Privado, Letra Financeira e Renda Variável, 

propondo, nesse último caso, o fundo de investimentos CAIXA EXPERT VINCI VALOR 

DIVIDENDOS RPPS FIC AÇÕES – CNPJ: 15.154.441/0001-15. Concluída a apresentação, a 

Presidente abordou o 2º item da pauta, para o reporte das aplicações do mês de maio de 2025. O 

Comitê de Investimentos analisou o relatório e foi informado pelo Sr. Richard sobre as 

movimentações da carteira de investimentos do IPREM realizadas no mês de maio de 2025, 

decididas pelo Comitê nas reuniões de 22 de abril de 2025 e 20 de maio de 2025 e aprovadas pelo 

Conselho de Administração, pela seguinte alocação dos recursos novos: 40% no fundo de 

investimento SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS PÚBLICOS 

PREMIUM FIC FI - CNPJ 09.577.447/0001-00; 60% na aquisição de Títulos Públicos Federais, 

especificamente Notas do Tesouro Nacional série B (NTN-B) com vencimento em 2030, conforme 

definido na reunião de 20/05/2025. Os recursos novos creditados ao portfólio do Instituto foram: 

R$ 727.173,10 – 1ª parcela do Acordo de Parcelamento nº 205/2025, creditada em 31/04/2025; R$ 

6.177.000,00 – Excedente após reposição do fluxo de caixa, contabilizado em 12/05/2025; R$ 

11.196.946,91 – Recebimento de cupons de juros semestrais, em 15/05/2025. O total de recursos 

novos disponíveis para alocação e realocação foi de R$ 18.101.120,01. Adicionalmente, em 

atendimento à deliberação do Comitê de Investimentos na reunião de 20/05/2025, foi realizado o 

resgate integral do fundo XP INFLAÇÃO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP - CNPJ 

14.146.491/0001-98, no valor de R$ 7.849.801,88, creditado na conta do Instituto em 27/05/2025. 

A alocação dos recursos foi realizada da seguinte forma: R$ 7.240.448,00 (40% dos recursos novos) 

foram aplicados no fundo SANTANDER RENDA FIXA REFERENCIADO DI TÍTULOS 

PÚBLICOS PREMIUM FIC FI; R$ 10.860.672,01, somados ao valor resgatado do fundo XP 

INFLAÇÃO, totalizando R$ 18.710.473,89, foram destinados à aquisição de NTN-Bs com 

vencimento em 2030, cuja compra foi efetuada em 28/05/2025 e liquidada em 29/05/2025, no valor 

total de R$ 18.706.056,42. Sendo que, os valores residuais desse montante ficaram R$ 672,01 no 

fundo DI do Santander e R$ 3.745,46 na conta corrente do Instituto na XP Investimentos. Ato 
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contínuo, a Presidente prosseguiu para o 3º item da pauta, sobre o desenquadramento passivo do 

Artigo 8º, Inciso I do fundo de investimento BNP PARIBAS ACTION FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AÇÕES – CNPJ: 

12.239.939/0001-92, pelo percentual de participação do IPREM, que representa atualmente 15,24% 

do patrimônio líquido do fundo. O Instituto tem o prazo de 6 meses para providências, sendo 

necessário levar em consideração o resgate D+30 do fundo. A Presidente entrou em contato com a 

empresa MAGNA, distribuidora do fundo, e agendou reunião com a participação da distribuidora e 

do gestor, a ser realizada às 10h30 do dia 22 ou 23 de julho (a definir), a fim de que possam 

esclarecer as providências quanto a captação de novos recursos, para análise e decisão do Comitê 

de Investimentos. A Presidente passou ao 4º item da pauta, momento de discussão e votação sobre 

as estratégias de investimento, alocação dos novos recursos, e suas respectivas destinações. Em 

análise e deliberação pelos membros, foram aprovados por unanimidade a realocação dos recursos 

financeiros da seguinte forma: 60% dos recursos em Títulos Públicos NTN-B com vencimento em 

2029 e 40% dos recursos em Títulos Públicos NTN-B com vencimento em 2032. Esgotando-se os 

itens previamente estabelecidos em pauta, a Presidente abordou a importância da participação dos 

membros do Comitê na 20ª Assembleia Geral Anual de Prestação de Contas - Exercício 2024, a ser 

realizada no 30 de junho de 2025, às 18h30, no Auditório Vereador Elias Tufi Andery – Câmara 

Municipal de Mogi das Cruzes. Além disso, ratificou aos membros a importância da participação 

no Curso Preparatório para as Certificações e Conceitos Chaves para Novos Dirigentes, 

Conselheiros e Comitê de Investimentos, a ser realizado pela Consultoria Financeira Crédito e 

Mercado nos dias 02 e 03 de julho de 2025, no Auditório da Unidade II da Prefeitura. Não havendo 

mais nenhuma deliberação e decisões a serem tomadas, a Presidente do Comitê de Investimentos 

do IPREM agradeceu a presença de todos os membros e deu por encerrada a presente reunião às 16 

horas e 25 minutos, e, para ficar registrado, lavrou a Relatora, Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima, 

a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros presentes. 

 

 

 

 

Odilon Rodrigues Macedo      Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima 
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