
l

|IJ| instituto de Previdência Municipal
Iwl Mogi das Cruzes -SP

■i
i.-

●‘>tnsss:i»^

700043/2026

COMITÊ DE INVESTIMENTOS - Decreto 12.786/2012

ATA DA 12=' REUNIÃO ORDINÁRIA DO EXERCÍCIO DE 2025 DO

COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO IPREM - INSTITUTO DE

PREVIDÊNCIA MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezesseis dias do mês de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reuniões do

Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, instalada no 2" andar do prédio sede da Prefeitura

Municipal de Mogi das Cruzes, às quatorze horas, reuniu-se o Comitê de Investimentos dos

Recursos do IPREM - Instituto de Previdência de Mogi das Cruzes, através de cinco membros, para

a 12‘‘ Reunião Ordinária do exercício de 2025, conforme convocação realizada através de e-maü e

predeterininação da agenda aprovada, sendo que em tal convocação os membros receberam a pauta

e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que serão tratados nesta reunião.

Compareceram presencialmente os membros titulares do Comitê, gestão 2025-2027, a saber: a

senhora Verônica Ishikawa Real Mesquita, senhora Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima, o senhor

Luís Henrique dos Santos Costa, o senhor César Augusto Yoshida de Melo, bem como os membros

suplentes senhora Natalia Muffo Moreira e o senhor Lucas de Almeida Santos Melo. Estavam

presentes, ainda, o Diretor Superintendente do IPREM, senhor Luiz Fernando Prado de Miranda, os

senhores Eimar Machado e Jean Thomas, corno ouvintes, a senhora Simone Lopes, economista e

representante da Consultoria Financeira Crédito e Mercado, o senhor José Costa de França e senhora

Ariane Ribeiro Baldacin, representantes da empresa Privatiza Agentes Autônomos de

Investimentos. Ausentes os membros titulares: senhor Thomas Augusto Ciccone Alvarez, a senhora

Ana Cláudia Vicentino e o senhor Odilon Rodrigues Macedo. Verificado quórum mínimo, a

Presidente abriu os trabalhos do Comitê de Investimentos, abordando o 1® item da pauta,

apresentação pela Privatiza, o Sr. França abordou o cenário econômico anual de 2025 e perspectivas

de investimento em 2026, sugerindo a manutenção da exposição da Carteira de Investimentos do

IPREM em renda variável. Comunicou que a gestora britânica Schroders está encerrando suas

operações no Brasil como parte de luna revisão estratégica global. A gestão dos fundos locais,

incluindo o SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF AÇÕES, de que somos cotistas,

será transferida para outras gestoras independentes. Comunicou a migração para o fundo RIO

BRAVO RADIX FIF AÇÕES, ura fundo de histórico sólido e boa performance, buscando ganhos

de capital através de ações, gerenciado pela gestora Rio Bravo Investimentos. Informou que será

convocada assembléia dos cotistas para aprovação. Passando para o 2'“’ item da pauta, apresentação
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da Carteira de Investimentos do IPREM pela consultora Simone, ela detalhou o panorama

econômico do mês de novembro, abordando que o cenário econômico internacional em novembro

foi marcado por transição e cautela. As principais economias mantiveram políticas monetárias

estáveis, com inflação desacelerando e indicadores de atividade mostrando crescimento moderado,

porém desigual entre regiões. Nos Estados Unidos, a expectativa de corte de juros em 2026 reduziu

a força global do dólar, enquanto a Europa manteve estabilidade e a China apresentou sinais de

desaceleração, apesar de estímulos pontuais. No Brasil, o ambiente econômico apresentou maior

estabilidade. A taxa básica de juros (Selic) permaneceu em 15,00% ao ano, reforçando a política de

controle inflacionário. O IPCA registrou alta de 0,18% no mês, acumulando aproximadamente 4,5%

no ano. O câmbio apresentou leve valorização do real frente ao dólar, e o mercado financeiro

mostrou desempenho positivo, com avanço na renda variável e resultados mistos na renda fixa,

dependendo do prazo e indexador. De forma geral, o mês foi marcado por um cenário de inflação

controlada, juros elevados e volatilidade moderada, refietindo um ambiente mais previsível para

decisões financeiras públicas. Diante do cenário atual e das perspectivas, recomendou que o RPPS

adote uma estratégia de investimentos equilibrada, priorizando segurança e liquidez, mas sem deixar

de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma prática, a orientação é: manter

participação em renda fixa pós-fixada (CDl, GESTÃO LIVRE e IRFM 1), aproveitando o retorno

elevado proporcionado pela Selic no curto prazo; manter c avaliar aumento gradual de posições em

IPCA-r (IMA B 5), buscando proteção contra inflação e alongamento de duration com cautela;

considerar incremento moderado em renda variável, priorizando setores defensivos e ativos com

fundamentos sólidos; avaliar exposição internacional como instrumento de diversificação e proteção

contra riscos domésticos; reforçar análise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando

emissores de alta qualidade e com rating consistente. A estratégia mais adequada para o momento

é de gestão ativa com foco em preservação de capital, mas já incorporando movimentos graduais

para capturar ganhos futuros, alinhada a Política de Investimentos c ao perfil previdenciário de longo

prazo. Em relação ao 3° item da pauta, não houve o envio do documento de reporte ao Comitê de

Investimentos das aplicações referentes ao mês de novembro de 2025. No entanto, presente à

reunião, o Sr, Eimar infonnou o Comitê sobre o desenquadramento passivo no segmento renda

variável, por rendimento, desenquadrando em 0,18% do limite da Resolução n° 4.963/2021. Diante

dessa informação, foi percebido que o IPREM fica impossibilitado da realização do investimento

no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIF - CNPJ: 39.346.123/0001-14, que havia sido

deliberado por aporte na 10“ Reunião do Comitê de Investimentos de 2025, ratificado na 1P* Reunião

do Conselho de Administração dc 2025. Dessa forma, o Comitê de Investimentos deliberou pelo
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nào investimento nesse fundo, para que o desenquadramento não se tome ativo. Assim,

formalizamos através da presente ata a situação do desenquadramento, devendo a Diretoria

Executiva sobrestar o pedido de investimento da Ata anterior, até que seja estudada opção de

investimento, diante agora do acompanhamento da carteira pelo prazo do desenquadramento, qual

seja 6 (seis) meses. Ato contínuo, a Presidente abordou o 4” item da pauta, discussão e votação

sobre estratégias de investimentos e alocação dos novos recursos e suas respectivas destinações, em

análise e deliberação pelos membros, foram aprovados por unanimidade a alocação integral dos

valores novos para o fundo SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CRÉDITO - CNPJ:

35.648.999/0001-64. A Presidente prosseguiu, então, para o 5® item da pauta, outros assuntos,

momento em que os membros aprovaram por unanimidade o calendário de reuniões ordinárias

mensais do exercício de 2026, que será em toda P terça-feira após o dia 15 de cada mês, e reforçou

a importância do procedimento de certificação profissional dos membros. Não havendo mais

nenhuma deliberação e decisões a serem tomadas, a Presidente do Comitê de Investimentos do

IPREM agradeceu a presença de todos os membros e deu por encerrada a presente reunião às 16

horas e 25 minutos, e, para ficar registrado, lavrou a Relatora, Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima,

a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros presentes.
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