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COMITE DE INVESTIMENTOS — Decreto 12.786/2012 > %

ATA DA 12° REUNIAO ORDINARIA DO EXERCICIO DE 2025 DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREM — INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE MOGI DAS CRUZES

Aos dezesseis dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides do
Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, instalada no 2° andar do prédio sede da Prefeitura
Municipal de Mogi das Cruzes, as quatorze horas, reuniu-se o Comité de Investimentos dos
Recursos do IPREM - Instituto de Previdéncia de Mogi das Cruzes, através de cinco membros, para
a 12* Reunido Ordinaria do exercicio de 2025, conforme convocacdo realizada atraves de e-mail e
predetermina¢do da agenda aprovada, sendo que em tal convocagdo os membros receberam a pauta
e seus anexos para terem prévio conhecimento dos assuntos que serdo tratados nesta reunido.
Compareceram presencialmente os membros titulares do Comité, gestdo 2025-2027, a saber: a
senhora Verdnica Ishikawa Real Mesquita, senhora Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima, o senhor
Luis Henrique dos Santos Costa, o senhor César Augusto Yoshida de Melo, bem como os membros
suplentes senhora Natalia Muffo Moreira ¢ o senhor Lucas de Almeida Santos Melo. Estavam
presentes, ainda, o Diretor Superintendente do IPREM, senhor Luiz Fernando Prado de Miranda, os
senhores Eimar Machado e Jean Thomas, como ouvintes, a senhora Simone Lopes, economista e
representante da Consultoria Financeira Crédito e Mercado, o senhor José Costa de Franga e senhora
Ariane Ribeiro Baldacin, representantes da empresa Privatiza Agentes Auténomos de
Investimentos. Ausentes os membros titulares: senhor Thomas Augusto Ciccone Alvarez, a senhora
Ana Claudia Vicentino e o senhor Odilon Rodrigues Macedo. Verificado quérum minimo, a
Presidente abriu os trabalhos do Comité de Investimentos, abordando o 1° item da pauta,
apresentagdo pela Privatiza, o Sr. Franga abordou o cenario econdmico anual de 2025 e perspectivas
de investimento em 2026, sugerindo a manuten¢io da exposi¢do da Carteira de Investimentos do
IPREM em renda varidvel. Comunicou que a gestora britdnica Schroders estd encerrando suas
operagdes no Brasil como parte de uma revisdo estratégica global. A gestdo dos fundos locais,
incluindo o SCHRODER BEST IDEAS RESP LIMITADA FIF ACOES, de que somos cotistas,
sera transferida para outras gestoras independentes. Comunicou a migrag¢do para o fundo RIO
BRAVO RADIX FIF ACOES, um fundo de histérico sélido e boa performance, buscando ganhos
de capital através de agdes, gerenciado pela gestora Rio Bravo Investimentos. Informou que sera

convocada assembleia dos cotistas para aprovagdo. Passando para o 2" item da pauta, apresenta¢ao

LT 2
A o7

Z8IBOL6LLPPEBYZIIFLLPSTYENSES2BA086/99 L LBEOPLOZ LB/PR BPIjRA/ /1Sy
GeEOP99r60LPLAEROENOTZS M LBEPIGIEZOP6LBEB0ZZELBAPOIROBTELOGEEPIZO [BUIBLO J(d OP 95ZYHS YseH

700043/20126

0jUBLWINDOP Op apeploluaine e Jeollaa ejed walbew e slaueasy




{ I P RE M Instituto de Previdéncia Municipal

3 B Mogi das Cruzes -SP

da Carteira de Investimentos do IPREM pela consultora Simone, ela detalhou o panorama
econdmico do més de novembro, abordando que o cenario econdmico internacional em novembro
foi marcado por transi¢do e cautela. As principais economias mantiveram politicas monetarias
estaveis, com infla¢do desacelerando e indicadores de atividade mostrando crescimento moderado,
porém desigual entre regides. Nos Estados Unidos, a expectativa de corte de juros em 2026 reduziu
a forca global do dolar, enquanto a Europa manteve estabilidade e a China apresentou sinais de
desaceleragdo, apesar de estimulos pontuais. No Brasil, o ambiente econdomico apresentou maior
estabilidade. A taxa basica de juros (Selic) permaneceu em 15,00% ao ano, refor¢ando a politica de
controle inflacionario. O IPCA registrou alta de 0,18% no més, acumulando aproximadamente 4,5%
no ano. O cambio apresentou leve valorizagdo do real frente ao dolar, e o mercado financeiro
mostrou desempenho positivo, com avan¢o na renda variavel e resultados mistos na renda fixa,
dependendo do prazo e indexador. De forma geral, o més foi marcado por um cenario de inflagdo
controlada, juros elevados e volatilidade moderada, refletindo um ambiente mais previsivel para
decisdes financeiras publicas. Diante do cendrio atual e das perspectivas, recomendou que o RPPS
adote uma estratégia de investimentos equilibrada, priorizando seguranca e liquidez, mas sem deixar
de aproveitar oportunidades gradualmente emergentes. De forma pratica, a orientagdo é: manter
participa¢do em renda fixa pos-fixada (CDI, GESTAO LIVRE e IRFM 1), aproveitando o retorno
elevado proporcionado pela Selic no curto prazo; manter ¢ avaliar aumento gradual de posicdes em
[PCA+ (IMA B 5), buscando protegdo contra inflagdo ¢ alongamento de duration com cautela;
considerar incremento moderado em renda variavel, priorizando setores defensivos e ativos com
fundamentos sdlidos; avaliar exposi¢do internacional como instrumento de diversificacdo e protecdo
contra riscos domésticos; reforgar andlise de crédito privado (LF, CDB, FIDC), priorizando
emissores de alta qualidade e com rating consistente. A estratégia mais adequada para 0 momento
¢ de gestdo ativa com foco em preservacdo de capital, mas ja incorporando movimentos graduais
para capturar ganhos futuros, alinhada a Politica de Investimentos ¢ ao perfil previdenciario de longo
prazo. Em relagdo ao 3° item da pauta, ndo houve o envio do documento de reporte ao Comité de
Investimentos das aplicag¢des referentes ao més de novembro de 2025. No entanto, presente a
reunido, o Sr, Eimar informou o Comité sobre o desenquadramento passivo no segmento renda
variavel, por rendimento, desenquadrando em 0,18% do limite da Resolugdo n° 4.963/2021. Diante
dessa informacdo, foi percebido que o IPREM fica impossibilitado da realizagdo do investimento
no fundo TARPON GT INSTITUCIONAL FIF — CNPJ: 39.346.123/0001-14, que havia sido
deliberado por aporte na 10* Reunido do Comité de Investimentos de 2025, ratificado na 11* Reunido

do Conselho de Administragdo de 2025. Dessa forma, o Comité de Investimentos deliberou pelo
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ndo investimento nesse fundo, para que o desenquadramento ndo se torne ativo. Assim,

formalizamos através da presente ata a situacdo do desenquadramento, devendo a Diretoria
Executiva sobrestar o pedido de investimento da Ata anterior, até que seja estudada opgdo de
investimento, diante agora do acompanhamento da carteira pelo prazo do desenquadramento, qual
seja 6 (seis) meses. Ato continuo, a Presidente abordou o 4° item da pauta, discussdo e votagdo
sobre estratégias de investimentos e aloca¢do dos novos recursos e suas respectivas destinagdes, em
andlise e deliberagdo pelos membros, foram aprovados por unanimidade a alocagdo integral dos
valores novos para o fundo SPX SEAHAWK ADVISORY FIC RENDA FIXA CREDITO — CNPJ:
35.648.999/0001-64. A Presidente prosseguiu, entdo, para o 5° item da pauta, outros assuntos,
momento em que os membros aprovaram por unanimidade o calendario de reunides ordindrias
mensais do exercicio de 2026, que serd em toda 1* terga-feira apos o dia 15 de cada més, e reforgou
a importincia do procedimento de certificacdo profissional dos membros. Nao havendo mais
nenhuma deliberacdo e decisdes a serem tomadas, a Presidente do Comité de Investimentos do
IPREM agradeceu a presenca de todos os membros e deu por encerrada a presente reunido as 16
horas e 25 minutos, e, para ficar registrado, lavrou a Relatora, Ana Carolina Lopes Alvarenga Lima,

a competente ata de forma resumida, a qual segue assinada por todos os membros presentes.

Assinado eletronicamente

Lucas de Almeida Santos Melo
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