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1 INTRODUCAO

A presente politica de investimentos estabelecgriosipios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos em moeda corrente dBNPRMOGI DAS CRUZES, de acordo com o
art. 4° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, com viatppomover a seguranca, liquidez e rentabilidade

necessarias para assegurar o equilibrio entreatigas e passivos.

Os limites e critérios aqui apresentados estdoaimedtados na Resolucdo CMN n° 3.922, de
25 de novembro de 2010, legislacdo que estabebpeando da aprovacdo desta politica de
investimentos, as diretrizes de aplicacdo dos sesurgarantidores dos Regimes Préprios de

Previdéncia Social.

2 OBJETIVOS

2.1 Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocagdo dos recursos @strdiversos segmentos de aplicacdo e as
respectivas carteiras de investimentos de aconsoocperfil das obrigagdes do IPREM — MOGI DAS
CRUZES, tendo em vista a necessidade de buscawgenagéo do equilibrio financeiro e atuarial e os

limites de diversificagéo e concentracdo previetoseferida Legislagao.

2.2 Objetivos Especificos

a) Buscar, através da aplicacdo dos recursos finascdw IPREM — MOGI DAS CRUZES, uma
rentabilidade igual ou superior a meta atuariaP@\+ 6% a.a);

b) Assegurar que os gestores, servidores do IPREM -GMDAS CRUZES, participantes,
beneficiarios, prestadores de servicos e oOrgaoslaggres tenham o claro entendimento dos
objetivos e restricbes relativas ao investimenwréoursos financeiros;

c) Garantir transparéncia e ética no processo de timeaso, o qual deve ser feito seguindo

diretrizes, normas e critérios definidos neste dwmto.

3 VIGENCIA

Esta politica de investimento sera valida para mdmo de 2013, podendo ocorrer durante este

periodo, correcBes e alteracbes para adequar naslamg legislacdo aplichvel, ou caso seja
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considerado necessério pelo Comité de InvestimeltdBREM — MOGI DAS CRUZES, que devera
propor sua alteracdo ao Conselho de AdministragdBREM — MOGI DAS CRUZES.

4 MODELO DE GESTAO

A gestao das aplicagfes dos recursos financeirtBRIEM — MOGI DAS CRUZES é propria,
mas, ao longo do exercicio podera ser mista, cal pajrte da aplicacdo dos recursos podera ser
realizada pelo proprio IPREM — MOGI DAS CRUZES etpaor instituicdo financeira previamente

selecionada, segundo critérios definidos nestaigali

5 PROCESSO DE SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS (GESORES) E
CORRETORAS DE VALORES MOBILIARIOS

O IPREM — MOGI DAS CRUZE®odera adotar critérios para avaliacdo e selecdondi®s de
investimentos, observando as caracteristicas ¢ pfrisco de cada categoria do fundo perante a
Resolugcdo CMN 3.922/2010.

As caracteristicas abrangem, por exemplo, o tipmaedato (politica de investimento do fundo),
meta de rentabilidade e limite de exposi¢éo ao@risc

Cabe lembrar que os gestores de recursos e asocasrele valores deverdo ser selecionados
dentro do respectivo procedimento legal dos Regiftéprios de Previdéncia Social e devidamente
registrados junto ao Banco Central do Brasil, Ce&usde Valores Mobiliarios (CVM), Bovespa e
BM&F.

6 CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

6.1 Atribuicbes
A consultoria de investimentos tera a funcéo deliawo IPREM — MOGI DAS CRUZESo
acompanhamento e monitoramento do desempenhosdwn de mercado e do enquadramento das

aplicacdes financeiras, de acordo com o art. 3Refmlucdo CMN n° 3.922/2010.

6.2 Processo de Selecao

A contratacdo dos servicos de consultoria deverarlem consideracdo aspectos tais como: a
experiéncia, especializacéo e idoneidade da empresacomo o custo e a qualidade da prestacdo de
servigos e, ainda, de acordo com o artigo 18 dalRg® CMN 3922/2010, estar devidamente

habilitada na CVM como Consultora de Valores Mdbitis. E de fundamental importancia que a
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empresa habilitada na CVM como Consultora de Valdvebiliarios ndo seja ao mesmo tempo

também cadastrada na CVM como Prestador de Semd&@siministracdo de Carteiras e nem como

Agente Autdbnomos — Pessoa Juridica.

7 DIRETRIZES PARA ALOCACAO DE RECURSOS

7.1 Segmento de Renda Fixa

7.1.1 Benchmark

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utdiéaal meta atuarial (INPC + 6% a.a.).

7.1.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmimtoenda fixa, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislacéo vigente efoliel aos RPPS.

Deverdo ser observados os limites e categoriagrdto$ do segmento de renda fixa definidos
na Resolugéo 3.922/2010.

No caso de operaces realizadas no mercado seicufainpra e/ou venda de titulos publicos)
o IPREM — MOGI DAS CRUZESIevera realizar o acompanhamento dos precos e paxtisados
em tais operacfes e compara-los aos precos eutlliedos como referéncia de mercado (ANDIMA

e Tesouro Nacional).

7.2 Segmento de Renda Variavel

7.2.1 Benchmark

Para o segmento de renda variavel, o benchmaiadii € o Ibovespa, IBx, IBx50 e outros.

7.2.2 Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para 0 segndentenda variavel, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislacéo vigente efoliel aos RPPS.

Serdo consideradas as categorias de fundos de varidael definidos na Resolucdo CMN
3.922/2010, observando o limite maximo de 20% dal tdos recursos do IPREM — MOGI DAS
CRUZES.
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7.3 Segmento de Imoéveis

O IPREM — MOGI DAS CRUZESao realizara aplicagcdo no segmento de iméveisp sal

venha a receber algum imovel, nos moldes do ada ®esolucdo CMN 3.922/2010.

7.4 Limites Gerais

Para os incisos Ill, IV, VI E VII do art. 7° da BRbascdo CMV n° 3922/2010, as aplicagBes em titulos
ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesmaa@sddica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de cofigad quaisquer outras sociedades sob controle
comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20%e(yar cento) do patrimbnio do veiculo de

investimento.

As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investd ou fundo de investimento em cotas
de fundos de investimento a que se referem.@%Qrincisos 1l e 1V, e art. 8°, inciso |, da snea
resolucdo néo podem exceder a 20% (vinte por rda® aplicagbes dos recursos do regime proprio

de previdéncia social.

O total das aplica¢des do IPREM de Mogi das Cremesim mesmo fundo de investimento devera

representar, no maximo, 25% (vinte e cinco pento) do patriménio liquido do fundo.

A totalidade das aplicagdes previstas nos incidos VII, do artigo 7°, da Resolu¢cdo n&o deveréo

exceder o limite de 15% (quinze por cento).

As aplicacdes previstas no artigo 8°, cumulativamelimitar-se-do a 30% (trinta por cento) da
totalidade das aplicagBes dos recursos do regimgriprde previdéncia social e aos limites de

concentracado por emissor conforme regulamentedifada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

7.5 Avaliacdo do cenario macroecondémico

A andlise do cenario macroecondmico é fundamesta @ definicdo da estratégia de investimento
dos recursos do RPPS. Dessa forma, o objetivdimitas de alocacdo estabelecidos nesta politica de
investimentos foram elaborados tendo em vista peatativas de inflagdo, de juros, de crescimento

do PIB e de cambio, entre outras variaveis.
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O Relatorio Focus do Banco Central emitido em 3Q/2,lapresentou as seguintes expectativas:

EXPECTATIVA DE MERCADO 2013

ECONOMIA
PRODUTO INTERNO BRUTO (PIB) ANUAL I 3,70%
JUROS
META TAXA SELIC FINAL 2013 I 7,25%
R$/USS 2,06

IPCA ANUAL 5,40%
IGP-DI ANUAL 5,17%
IGP-M ANUAL 5,11%

IPC - FIPE ANUAL 4,90%

7.6 Quadro de alocagbes

SEGMENTO | ARTIGO | INCIsO | ALinga | HMITE CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite | Limite [ Composicdo
Res. 3.922 Inferior | Superior Desejada
a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (registrados no SELIC)
100% N X N 0,00% 90,00%
Cotas de FI ou FIC cujas carteiras estejam represen tados
b exclusivamente por titulo de emissdo do Tesouro Nac ional, politica
de investimento busque IMA ou IDKA
1} 15% Operag6es compromissadas lastreadas em tit  ulos publicos 0,00% 5,00% 80%
Cotas de Fl ou FIC classificados como RF ou referen  ciados em
0, 0/ 0/
RENDA FIXA 70 i 80% indicadores de RF, politica de investimento busque IMA ou IDKA 0.00% 75,00%
Cotas de FI ou FIC classificados como renda fixa  ou referenciados
[\ 30% em indicadores de desempenho de renda fixa, constit uidos sob a 0,00% 30,00%
forma de condominio aberto
\ 20% Depositos de poupanga 0,00% 0,00% 0%
Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fl) em direitos
0, 0/ 0/
Vi 15% creditdrios abertos (RATING) 0.00% 5.00%
. ) o 5%
5% Cotas de fundos de investimentos (e FIC de Fl) em d ireitos o o
a creditérios fechados (RATING) 0.00% 5.00%
Vil
b 5% ?oFag de fundo”s de investimento (e FIC de FI) class ificados como 0,00% 4,00% 2%
‘crédito privado
SEGMENTO | ARTIGO | INCIso | ALiNea | LIMITE CATEGORIAS DOS FUNDOS Limite | Limite | Composicdo
Res. 3.922 Inferior | Superior Desejada
Cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como referenciado s que
30% identifiqjuem em sua denominagdo e em sua poliica d e | 0,00% 5,00%
investimento indicador de desempenho vinculado ao i ndice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50
Cotas de fundos de indices referenciados em acdes, negociadas
I 20% em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices 0,00% 5,00%
Ibovespa, IBrX e IBrxX-50
0,
Cotas de fundos de investimentos em agdes, constitu idos sob a 5%
forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
RENDA o 1 15% determinem que as contas de fundos de indices refer ~ enciados em 0,00% 5,00%
VARIAVEL 8 acdes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices
previstos no inciso Il deste artigo
v 5% Cotas de Fundos Multimercados (sem alavanca gem) 0,00% 5,00%
\% 5% Cotas de Fundos de Investimentos em Particip  agdes 0,00% 1,00% 1%
Vi 5% Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios, com cotas 0,00% 5.00% 5%

negociadas na bolsa de valores
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7.7 Risco de Mercado

O IPREM — MOGI DAS CRUZES adotar4 o Value-at-RidkaR) para controle do risco de
mercado, utilizando os seguintes parametros patdlaulo do mesmo: modelo ndo paramétrico,

intervalo de confianca de 95% e horizonte de tedg®l dias Uteis.

Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segme

a) Segmento de Renda Fixa: 3,00%;
b) Segmento de Renda Variavel: 20,00%.

7.8 Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimasjderadas como baixo risco de crédito, aceitos
pelolPREM — MOGI DAS CRUZES:
Agéncia | Standard & Poors Moodys Fitch Ratings SR Rating

Prazo Longo | Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto
brAAA  |brA-1 Aaa.br BR-1 AAA(bra) [F1(bra) |brAAA  |srAA
brAA+  [brA-2  [Aal.br BR-2 AA+(bra) [F2(bra) [brAA+ |[srA
brAA brA-3 Aa2.br BR-3 AA(bra)  [F3(bra) |brAA
brAA-  [brB Aa3.br AA-(bra) brAA-

Graude |brA+ A1.br A+(bra) brA+

Investimento [brA A2.br A(bra) brA
brA- A3.br A-(bra) brA-
brBBB+ Baa1.br BBB+(bra) brBBB+
brBBB Baa2.br BBB (bra) brBBB
brBBB- Baa3.br BBB-(bra) brBBB-

Sendo assim, para qualquer investimento que o IPREWDGI DAS CRUZESvier a realizar, o
gestor devera atentar as notasrakngs acima estipulados de acordo com cada uma dasiagénc
classificadoras de risco de crédito. Ativos que spi'em notas abaixo do exposto acima,

automaticamente estardo em desacordo com este eomum
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8 CONSIDERACOES GERAIS

A minuta da Politica de Investimentos do IPREM —®IM®@AS CRUZES foi discutida, alterada e
aprovada em 3/12/2012, conforme ata da reunidoanit€ de Investimentos do IPREM — MOGI
DAS CRUZES e o Conselho de Administracdo do Institle Previdéncia Municipal de Mogi das
Cruzes aprovou a Politica Anual de InvestimentosIRIREM, sem alteragfes na reunido do dia
11/12/2012.

As informacdes contidas na presente Politica deeskimentos e suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas pela Diretoria Executi@as participantes, no prazo de trinta dias, costddadata de

sua aprovagao.

A divulgacdo aos participantes sera por meio eletod(www.iprem.pmmec.com.prno quadro de

editais do IPREM e na imprensa local.

O gestor responsavel pela aplicacdo dos recurstBREBEM — MOGI DAS CRUZES: o Sr. Joel
Legnaieli Vasconcellos CPF: 075.666.268-09, contiftacdo pela ANBIMA com validade até
15/03/2015.

Mogi das Cruzes, 13 de dezembro de220

Este documento foi assinado por: Sra. LILIANA TEREZINHA GONCALVES, Presidente do
Conselho de Administracéo; Sr. HAMILTON SOARES RAMOS, Presidente do Comité de Investimentos;
Sr. PAULO VICENTINO, Diretor Superintendente; e Sr. JOEL LEGNAIELI VASCONCELLOS,
Diretor Financeiro.

Foi afixado no Quadro de Editais do IPREM e no s& “ www.iprem.pmmc.com.br“, nesta data.

E também, noticiado no Diario Oficial do Estado SRem 18/12/2012 e pelo jornal de circulagao
local “O DIARIO” em 18/12/2012.
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