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Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social — RPPS, em especial 2 Resolucdo CMN n° 3506, de 26 de outubro de 2007 o Instituto de
Previdéncia Municipal de Mogi das Cruzes, por meio de seu Conselho de Administragéo, esta apresentando
a versdo de sua Politica de Investimentos para o ano de 2009, devidamente aprovada pelos seus
conselheiros.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de
decisdo relativa aos investimentos do Instituto de Previdéncia utilizada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e visar a manutencéo do equilibrio
econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

Algumas medidas fundamentam a confecg@o desta Politica, sendo que a principal a ser
adotada para que se trabalhe com parémetros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade,
ou seja, o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracéo as reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial de 2008.

(Z===ss ekt

A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do IPREM em relacdo a
gestdo de seus ativos, facilitando a comunicacio dos mesmos aos 6rgaos reguladores do Sistema e aos
participantes. O presente busca se adequar as mudanc¢as ocorridas no @mbito do sistema de previdéncia
dos Regimes Préprios e s mudangas advindas do préprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona & Diretoria € aos demais orgaos envolvidos na gestéo
dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos os
conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente documento da rentabilidade minima a ser buscada
pelos gestores, da adequacéo da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a
vigorar no periodo de 01/01/2009 a 31/12/2009.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do IPREM, a
estratégia de investimento prevé sua diversificagcdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
variavel, iméveis) quanto na segmentacdc por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc.; visando, igualmente, a otimizagc&o da relag&o risco-retorne do montante total aplicado.

Sempre ser&o considerados a preservacéo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil
do IPREM, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez adequada dos ativos,
tragando-se uma estratégia de investimentos, néo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente,
no longo prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do IPREM compreende os seguintes 6rg&os para tomada de decisées de
investimento:

e Conselho de Administrag&o;
o Diretor Superintendente e;

e Diretor Financeiro.

2.2 Configuram atribuigbes dos o6rgdos mencionados nos subitens
anteriores, dentre outras contidas no Estatuto e demais normas da entidade:

Do Conselho de Administracdo: {
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e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no ambito da
gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios;

e Aprovar o percentual méximo (com relagdo ao total da carteira) a ser conferido aos
administradores/gestores de recursos dos planos;

e Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como carteira prépria;
e Aprovar os planos de enquadramento as legislagdes vigentes;

e Aprovar os critérios para selecéo e avaliagdo de gestor(es) de recurso(s) dos planos, bem como o
limite maximo de remuneracéo dos referido(s) gestor(es);

Compete ao Diretor Superintendente:

o Definir os parametros a serem utilizados para a macro-alocacgao;
e Decidir acerca do nimero do(s) administrador(es)/gestor(es) externos de renda fixa e/ou variavel;

e Propor o percentual maximo (com relacdo ao total da carteira) a ser conferido a cada
administrador/gestor;

¢ Propor modificagbes deste procedimento ao Conselho de Administragao;
e Propor modelo para atribuigio de limite de crédito bancario;

e Assegurar o enquadramento dos ativos dos planos perante a legislacdo vigente e propor ao
Conselho de Administragéo, quando necessario, planos de enquadramento;

¢ Determinar as caracteristicas gerais dos ativos elegiveis para a integrac&o e manutencio no ambito
das carteiras;

e Aprovar os procedimentos a serem utilizados na coniratacdo ou froca de
administrador(es)/gestor(es) de renda fixa e/ou variavel;

e Avaliar 0 desempenho dos fundos em que o IPREM for cotista, comparando-os com os resultados
obtidos, em mercado, por gestor(es) com semelhante perfil de carteira;

e Propor ao Conselho de Administracéo os limites operacionais e os intervalos de risco que poderio
ser assumidos no &mbito da gestdo dos recursos garantidores, nas diversas modalidades de
investimento e;

e Aprovar os critérios a serem adotados para a selecio de gestor(es).

Compete ao Diretor Financeiro:

e formular os mandatos e regulamentos bem como as caracteristicas de gestdo dos fundos de
investimento;

e determinar a adog&o de regime contratual punitivo, reflefido em politica de conseqiiéncia, sempre
que confirmada a existéncia de infragdo, sendo que a 4rea de controladoria e risco é a responsavel
pela observancia da aderéncia dos fundos aos respectivos mandatos;

o zelar pela exata execucdo da programagéo econémico-financeira do patriménio dos planos, no que
se refere aos valores mobiliarios;

e avaliar propostas, desde que contidas na politica de investimentos, submetendo-as quando
favoravel, aos orgéos competentes para deliberacéo; -

» Subsidiar ao Diretor Superintendente das informagdes necessarias a sua tomada de decisdes, no
ambito dos investimentos dos planos de beneficios administrados pelo IPREM, para fins de:

I - analisar os cenarios macroecondmicos, politico e as avaliagbes de especialistas acerca dos /"
principais mercados, observando os possiveis reflexos no patriménio dos plahos de beneficios™ / «
administrados pelo IPREM; .

j / \
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Il — propor, com base nas andlises de cenérios, as estratégias de investimentos para um
determinado periodo;

Il — reavaliar as estratégias de investimentos, em decorréncia da previsdo ou ocorréncia de
fatos conjunturais relevantes que venham, direta ou indiretamente, influenciar os mercados financeiros e de
capitais;

IV — analisar os resultados da carteira de investimentos do IPREM,;

V - fornecer subsidios para a elaboragéo ou alteragdo da politica de investimentos do IPREM,;

VI - acompanhar a execugéo da politica de investimentos do IPREM;

3.1 Segmentos de Aplicacdo

Esta politica de investimentos se refere a alocacéo dos recursos da entidade entre e em
cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislacéo:

v" Segmento de Renda Fixa
v Segmento de Renda Variavel

v" Segmento de Imdveis

3.2 Objetivos da Gestao da Alocacédo

A gestdo da alocagdo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de longo
prazo entre os ativos e as obrigacbes do RPPS, através da superagéo da taxa da meta atuarial (TMA), que
é igual a variagéo do INPC (indice Nacional de Preco ac Consumidor), acrescido de 6% (seis por cento) ao
ano. Além disso, ela complementa a alocagao estratégica, fazendo as alteracdes necessérias para adaptar
a alocacio de ativos as mudancas no mercado financeiro.

As aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderdo ter gestéo
prépria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislacéo vigente
a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros.

3.3 Faixas de Alocacédo de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do IPREM em ativos de renda fixa poderéo ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos abertos, nos quais o IPREM vier
a adquirir cotas, deverao seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do IPREM em ativos de renda variavel poderéo ser feitas por meio
de fundos de investimentos referenciados em indice de mercado de agdes, constituido sob a forma d
condominio aberto.

Segmento de Iméveis: N

De acordo com art. 9°, da Resolugéo n° 3506/2007, as alocagdes no segmento de iméveis se;’!a".o

efetuadas exclusivamente com os terrenos ou outros imoveis vinculados por lei ao regirp\e

/ .
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proprio de previdéncia social, mediante a integralizacdo de cotas de fundos de investimento
imobiliario.

3.4 Metodologia de Gestao da Alocagéo

A definicdo estratégica da alocagéo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita
com base nas expectativas de retorno de cada segmentc de ativos para os proximos 12 meses, em
cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram ftragados a partir das perspectivas para o guadro
nacional e internacional, da andlise do panorama politico e da vis&o para a condugio da politica econdémica
e do comportamento das principais variaveis econdmicas. As premissas serdo revisadas periodicamente e
serdo atribuidas probabilidades para a ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na averséo a risco do IPREM,
em eventos especificos do quadro politico e nas proje¢des para inflagio, taxa de juros, atividade econdmica
e contas externas. A visédo de médio prazo procurou dar maior peso as perspectivas para o crescimento da
economia brasileira e mundial, para a situagéo geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e
para a solidez na conduc¢ao da politica econémica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenérios
alternativos, a variavel chave para a deciséo de alocacdo € a probabilidade de satisfag&o da meta atuarial
no periodo de 12 meses, aliada a avaliagio qualitativa do cenario de curto prazo.

stdo dos Segmentos

4.1 Metodologias de Sele¢é@o dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serio definidas,
periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio de aplicagéo em
Fundos efou carteiras administradas, e pela Diretoria Executiva do IPREM, no caso da carteira prépria.
Ressalte-se que as informagdes utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos s80 obtidas de fontes
publicas (bases de dados publicas e de consultorias).

4.2 Segmento de Renda Fixa

Tipo de Gestéao

O IPREM optou por uma gestéo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis
de risco, mas também, buscando prémios em relaglo ao benchmark adotado para a carteira.

O “benchmark™ adotado para suas aplicagées em renda fixa sera o CDI (Certificado de
Deposito Interbancario), sendo que a performance minima aceitavel sera de 90% do CDI.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo
vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do IPREM, no segmento de Renda Fixa devera
restringir-se aos seguintes ativos e limites:

I - até 100% (cem por cento} em titulos de emiss&o do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liguidacé@o e Custddia - SELIC. / ‘

il - Até 80% (oitenta por cento) em:
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a) cotas de fundos de investimento referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

b) cotas de fundos de investimento previdenciarios e as cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento previdencidrios classificados como renda fixa ou referenciado em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que
apliguem recursos exclusivamente em titulos de emiss@o do Tesouro Nacional ou tifulos privados
considerados, com base em classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamenio no
Pais, como de baixo risco de crédito, observado o disposto nos art. 17 e 18 da Resolugdo CMN n®. 3506/07;

Il - até 20% (vinte por cento) em depésitos de poupanga em instituicdo financeira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do regime préprio de previdéncia social, com base em
classificacéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como de baixo risco
de crédito;

IV - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio aberto;

V - até 15% (quinze por cento), em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio aberto.

Os investimentos previstos nos incisos IV e V deverdo ser considerados expressamente,
como de baixo risco de credito, com base em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais.

O IPREM aplicarg seus recursos em fundos que tenha sido necessariamente classificado
como baixo risco de credito pelo menos em 01 (uma) das seguintes agéncias:
I

Standard & Moody's Fitch Atlantic SR Rating Austin Rating LF Rating 1
Poors Ratings }
Longo Prazo | Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo |
Moeda Local | Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local Moeda Local |
br AAA Aaa br AAA (bra) br AAA br AAA br AAA
br AA+ Aal br AA+ (bra) br AA+ br AA br AA
br AA Aa2 br AA (bra) br AA br A ’ br A
br AA- Aa3 br AA-(bra) br AA- br BBB br BBB
br A+ A1 br A+ (bra) brA+ | ; | -
br A A2 br A (bra) br A - -
br A- A3 br A- (bra) br A- - -
Br BBB Baai br BBB (bra) br BEB+ - -
- Baa2 br . br BBB - Bl - |
- Baa3 br - br BEB- - -

4.3 Segmento de Renda Variavel
Tipo de Gestao

O IPREM optou por uma gestéo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis
de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira.

O “benchmarks” adotado para suas aplicagbes em renda variavel poderdo ser o IBrX, |BrX-
50 ou IBOVESPA, uma vez que esses sdo os indices considerados pelo mercado como aqueles que se
posicionam com mais freqiiéncia préxima a fronteira eficiente dos investimentos, sendo que a performance
minima aceitavel seré de 90% do “benchmarks”. 5%

Limites de Alocacao

No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente dos regimes préprios de
previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
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| — até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento previdenciarios ou em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento previdenciarios classificados como agdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, observado o disposto nos artigos 17, 18 e 19 da Resolugao
CMN n°. 3508/07;

Il - até 10% (dez por cento), em cotas de fundos de investimento em agbes, constituidos sob a
forma de condominio aberto,

i - até 3% (trés por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
“Multimercado”, constituidos sob a forma de condominio aberto.

4.4 Segmento de Imoveis:

O IPREM n&o aplicara no segmento de imovel, em decorréncia da limitacBo de
integralizacdo de cotas exclusivamente com terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao regime proprio
de previdéncia social.

Conforme “Avaliacdo Atuarial” data base ano 2008 e de acordo com o Fluxo Anual Projeto
de Receitas e Despesas do IPREM, a partir de 2021 as despesas anuais R$ 37.003.831,33 (trinta e sete
milhdes trés mil oitocentos e trinta e um reais e trinta e trés centavos) ser@o maiores que a receitas anuais
R$ 34.731.409,95 (itrinta e quatro milhdes setecentos e trinta e um mil quatrocentos e nove reais e noventa
e cinco centavos);

Em outubro/2008, os Titulos Publicos adquiridos pelo IPREM, estavam divididos da seguinte
forma:

Quantidade 1.269 LFT com vencimento para 18/03/2009;
Quantidade 13.314 NTN-B a 7,5% com vencimento para 15/08/2010;
Quantidade 2.151 NTN-B a 8,19% com vencimento para 15/08/2010;

Em outubro/2008, os recursos do IPREM, estavam divididos da seguinte forma:
Titulos Publicos................ 87,27% do patrimoénio do IPREM........ R$ 31.777.907,35
Referenciado CDI............... 7,96% do patriménio do IPREM........ R$ 2.897.486,37
Direitos Creditorios.............. 2,52% do patriménio do IPREM......... R$ 918.025,72

Yy vV VvV ¥

Renda variavel................. 2,25% do patrimdnio do IPREM......... R$ 818.230,47

Para o exercicio de 2009, os recursos financeiros do IPREM, deverdo ser aplicados da
seguinte forma, levando em consideragéo a posicéo conservadora € a Avaliagdo Atuarial:

Renda Fixa
Alocagao dos Recursos Limite Resolug&o 3.506/07 Limite do
IPREM
I- Titulos Puablicos 100% 90%

lI- Fundos Investimentos Referenciados em Renda Fixa 80% 40% ~
B Ill— Fundos de Investimento Previdenciario 80% h A0% /
V= Poupanca 20% } i\ - .
7 3

LA™
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Renda Fixa |
V- Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios i 15% 5% '
(FIDCs) : ‘
VI- Fundos de Investimentos de Renda Fixa 15% 15% }
Renda Variavel e
Alocacéo dos Recursos Limite Resolucdo 3.506/07 Limite do
IPREM

|- Fundos de Investimentos Previdenciarios a¢bes 30% 5%
ll- Fundos de Investimentos em AgSes 20% 5% |

lli- Fundos de Investimentos Multimercado 3% 3%

A selecéo de um fundo para compor a carteira de investimentos da IPREM passara por
duas abordagens: a aprovagido de uma instituicio gestora e avaliagdo de desempenho do funde sob
analise.

A selecdo do(s) gestor(es) sera feita com base nos critérios quantitatives e qualitativos
indicados a segquir e aprovada pelo Diretor Superintendente:

Criterios gualitativos

Solidez e imagem da instituicdo

Credibilidade da instituicdo junto ac mercado financeiro
Experiéncia na gestao de recursos de terceiros
Qualidade, preparacéo e experiéncia dos profissionais
Qualidade do atendimento da area de relacionamento

Nivel de informagées entre a instituicdo e o IPREM

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥

Segregacdo das atividades (chinese wall} entre o gestor de recursos (asset management) e a
tesouraria da instituic8o financeira

Critérios quantitativos

> Desempenho dos fundos sob gestio da instituicdo, na modalidade desejada pelo IPREM em bases
de retorno ajustado por risco, com performance comprovada (rentabilidade x risco) ao longo dos
tltimos 12 e 18 meses (no minimo)

> Total de recursos administrados pela instituicdo
> Taxa de administracdo
> Volume gerido pela instituicdo "‘\
> Ser classificada como conservador e moderado {
\>~ |
/.- .
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O IPREM efetuara resgate imediato de fundos que tenham seu regulamento alteradeo de
forma a ficar em desacordo com a Politica de Investimentos, bem como de qualquer fundo cuja carteira,
embora em conformidade, passe a manter ativos considerados inadequados pela Diretoria Executiva.

O numero de fundos e gestores na carteira de investimentos do IPREM serd de no minimo
03 (trés) e no méximo 10 (dez), visando a diversificagcéo de ativos.

Sera resgatado o investimento de qualquer fundo que, sem que as condi¢cbes de mercado
tenham se alterado drasticamente, apresente retorno inferior ao do benchmark em periodos significativos de
acordo com as anélises da Consultoria especializada, ou que a Diretoria Executiva considere que tenha
sofrido degradag&o substancial em sua performance, ainda que os limites de risco ndo tenham sido
rompidos. Tal degradacéo pode ser uma elevacéo expressiva na volatilidade da carteira, ou retornos muito
inferiores aos obtidos por carteiras semelhantes no mercado, ou outros critérios semelhantes que a Diretoria
Executiva considere pertinentes.

O IPREM podera, ainda, efetuar resgates de fundos em fungéo de decisbes de alocacdo
entre macro-classes de ativos ou estilos de gestdo (Bolsa, DI, Renda fixa, Multimercados, etc.) ou, ainda,
com a finalidade de baixar as taxas de administracdo de sua carteira de fundos de investimentos.

Devera ser efetuado resgate de recursos de fundo cujo gestor ou grupo financeiro do qual
faga parte passe a ser considerado como de comportamento ético duvidoso. Neste caso, os recursos ndo
poderé&o ser transferidos para outro fundo do mesmo gestor, devendo este ser considerado inapto para gerir
recursos da IPREM.

Os fundos onde o IPREM mantém seus investimentos, serd objeto de avaliacdo de
performance com periodicidade frimestral, com metodologia que considere risco e retorno.

No exercicio de 2009, o IPREM poderé contar com consultoria financeira, para prestacéo de
servigos, visando avaliar de forma sistematica a performance, exposicdo a risco da Carteira de Ativos do
IPREM, bem como avaliar novos Fundos para aplicagéo no mercado.

9. Disposi

As aplicagbes no segmento de Renda Varidvel deverio ser feitas mediante transferéncias
das aplicagdes existentes no segmento de Renda Fixa, quando o mercado estiver estavel e em baixa.

Ficam vedadas as aplicacbes de recursos em depdsitos de poupanca em instituicdo
financeira.

Os resgates dos titulos publicos federais poderdo ser feito apenas na época de seu
vencimento, admitindo-se a negociagéo e venda parcial ou total dos mesmos antes do vencimento, quando
relatério circunstanciado demonstrar vantagens de sua alienagdo, mediante a aprovagéo do Conselho de
Administracéo.

A presente Politica de Investimentos vigorara no periodo de 01/01/2009 até 112/2D09
sera revisada anualmente. | s ,."'j

/ T
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| =/
Politica de Investimento — 2009 / / o
/-




6 I P RE M Instituto de Previdéncia Municipal
Mogi das Cruzes -SP

Revisbes extraordindrias deverZo ser realizadas sempre gue houver necessidade de
ajustes perante o comportamento, conjuntura de mercado e/ou quando se apresentar o interesse da
preservagéo dos ativos financeiros do IPREM.

As aplicagdes que néo estiverem claramente definidas nesse documento, e que estiverem
de acordo com as diretrizes de investimentos e em conformidade com a legislag&o aplicavel em vigor,
deverdo ser levadas ao Conselho de Administragdo para sua avaliacéo e aprovagéo.

O IPREM se empenhara na capacitagcéo dos gestores dos seus recursos previdenciarios.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada através da Ata da Reunido Ordinaria do
Conselho de Administracdo do dia 15 de dezembro de 2008.

Presidente do. onslglﬁ'b/d?e Administragéo
{ /

PAULO VICENTINO
Diretor Superintendé
/)
// /)
JOEL'VEGNAIELI VASCONCELLOS

Diretor Financeiro
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